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 الذكخ والتقجيخ

 

يدٌ"" كال تعالى: نَّ عذََإبِن مشََدن
ِ
ْ إ ْ وَمئَِن كَفَرْتُم ْ لَأزنيدَنَّكُم ْ مئَِن شَكَرْتُم نَ رَبُّكُم ذْ تأَذََّ

ِ
 وَإ

 صدق الله إمعظيم                                                                                

 

تمام هذه إمرسالة، فالحمد لله ملء ما في إمسلٌوإت وإلأ رض في إمبدإية أ شكر الله إمعلً إملدير إلذي من علً بامتوفيق  لإ

 

لى إلدكتور محمد إمليسي متفضله بلبول إلإشرإف على رسامتي  أ تلدم بجزيل إمشكر وعظيم الامتنان إإ

لى عضوي لجنة إمنلاش إلدكتور محمود دودين، وإلدكتور عبد إمرؤوف إمس ناوي متفضلهلٌ بلبول م   ناكشة رسامتيكلٌ أ تلدم بجزيل إمشكر إإ

 

لى كل من  تمام هذه إمرسالة ساعدنيوإمشكر موصول إإ  ومد لي يد إمعون في إإ

رمني جميعاً كل الاحترإم وإمتلدي فلهم
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 العخبيةالسمخص بالمغة 

تػاجو شخكات السداىسة العامة أثشاء مديختيا بعس الرعػبات التي تؤدؼ إلى تعثخىا، مسا يدتػجب عمى القائسيغ عمييا قج 

مغ عثختيا بأقل الخدائخ السسكشة دكف الحاجة إلى ترفيتيا، خاصة كأف الترفية تحسل شخكات  نقاذىااتباع أنجع الػسائل لإ

دائخ كبيخة، كتؤدؼ في نياية السصاؼ إلى انجثارىا كانتيائيا، خلافاً لسا ىػ الحاؿ في إعادة السداىسة العامة في الغالب خ

 الييكمة كالتي تؤدؼ إلى انتذاؿ الذخكة مغ عثختيا، كمداعجتيا في مػاصمة نذاشيا الحؼ تأسدت مغ أجمو.

ػر قانػف الذخكات الدارؼ في الزفة كقج جاءت الجراسة لمبحث في عسمية إعادة ىيكمة شخكات السداىسة العامة في ضل قر

الغخبية، كسعي الدمصة الػششية لتبشي تذخيع ججيج ناضع لمذخكات، ككاف ذلظ مغ خلاؿ بياف ماىية ىحه العسمية كالبحث في 

 ليا، كبياف أىع كسائميا. ة كالسػضػعيةالإجخائي الجػانب

، كالأسباب الجاعية ليا. الييكمةكعميو تع تقديع الجراسة إلى فرل تسييجؼ كفرميغ آخخيغ، تشاكؿ الفرل التسييجؼ ماىية إعادة 

لإعادة الييكمة، كذلظ مغ خلاؿ البحث في كسيمة حل مجمذ الإدارة  ةالإجخائي الجػانبأما الفرل الأكؿ فقج سمط الزػء عمى 

لإعادة  ةالسػضػعي الجػانبإعجاد خصة إعادة الييكمة. كركد الفرل الثاني عمى البحث في كتذكيل لجشة الإدارة، ككسيمة 

 الييكمة مغ خلاؿ بياف الػسائل السالية كالػسائل القانػنية لإعادة الييكمة.

خبية في ( الدارؼ في الزفة الغ1352كقج تػصمت الجراسة إلى جسمة مغ الشتائج أىسيا، قرػر قانػف الذخكات الأردني لدشة )

اـ قانػني بجيل عغ عسمية الترفية، مسا أدػ إلى تغصية الأحكاـ الستعمقة بعسمية إعادة ىيكمة شخكات السداىسة العامة كشط

كسا تػصمت إلى أنو عمى الخغع مغ تشاكؿ السذخع  الفذل الستكخر في تجارب الذخكات الفمدصيشية التي لجأت إلى ىحه العسمية،

( مػضػع إعادة ىيكمة شخكات السداىسة العامة، كتشطيسو العجيج 1217الفمدصيشي في مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي لدشة )

سل تشطيع (، إلا أف السذخكع السحكػر قج أى1352مغ أحكامو بذكل يغصي القرػر الػارد في قانػف الذخكات الأردني لدشة )

 .بعس تفاصيل ىحه العسمية



 ه 
 

Abstract 

Public shareholding companies face difficulties during their careers that lead to their failure 

forcing the owners to follow the most effective means to rescue them from this situation, with 

the least possible losses, without having to dismantle them. In particular, the process of 

Liquidation often carries large losses to the companies, and eventually leads to their end and 

disappearance, this is different from the restructuring, which would lift the company out of its 

stalemate and help it continue its activities for the aims which it was founded for.  

The study was designed to discuss the process of restructuring the public shareholding 

companies, in light of the failure of the valid Companies Law, in the West Bank, and the 

Palestinian National Authority's efforts to adopt a new regulatory legislation for companies. This 

was done through the process and research on procedural and objective aspects of this 

process. 

The study was divided into a preliminary chapter and two other chapters. The introductory 

chapter dealt with the issue of restructuring by looking at the means of dissolving the board of 

directors, forming the management committee and preparing the restructuring plan. The second 

chapter focused on research on the substantive aspects of restructuring through discussing the 

financial and legal means of restructuring. 

The study reached a number of results, the most important are: The failure of the valid 

Jordanian Companies Law of 1964 in force in the West Bank to cover the provisions related to 

the process of restructuring public shareholding companies as an alternative legal system for 



 و 
 

the liquidation process, which led to the repeated failure in the experiences of Palestinian 

companies that resorted to this process. The study also found that although the Palestinian 

legislator in the Palestinian Companies Law of 2017 dealt with the subject of restructuring the 

public shareholding companies, and organizing many of its provisions in a manner that covers 

the deficiencies contained in The Jordanian Companies Law of 1964, however, the project 

neglected to organize some details of this process. 
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 الجراسة مقجمة

كالتي تقػـ بتشفيح السذاريع الاقترادية الكبيخة. كقج تػاجو ىحه  1تعج شخكات السداىسة العامة الشسػذج الأمثل لذخكات الأمػاؿ،

الذخكات أثشاء مديختيا بعس الرعػبات، قج تؤدؼ إلى دخػليا في مخحمة التعثخ، مسا يؤدؼ إلى ضخكرة اتخاذ كافة الػسائل 

باعتبارىا حالة  1ة الترفية،مججداً، كتجشيبيا الجخػؿ في مخحم التي مغ شأنيا أف تداعجىا عمى استعادة عافيتيا كالشيػض

استثشائية تحسل شخكات السداىسة العامة في الغالب خدائخ كبيخة. كاتجيت غالبية شخكات السداىسة العامة، التي تأثخت 

بالأزمة الاقترادية التي مخ بيا العالع في الدشػات الأخيخة إلى إيجاد الػسائل السشاسبة لإقالة عثختيا دكف الحاجة إلى الجخػؿ 

 9.ي مخحمة الترفية، كمسا لا شظ فيو أف عسمية إعادة الييكمة تعج مغ أىع ىحه الػسائلف

                                                           
مى جسع رأس الساؿ اللازـ ليا، دكف البحث شخكات الأمػاؿ، كىي شخكات لا يكػف فييا لذخرية الذخيظ أؼ إعتبار، بل يكػف اىتساـ الذخكة مشرباً ع 1

ؤكؼ في شخرية الذخيظ، بحيث يدتصيع كل شخز السداىسة في رأسساليا، كالرػرة السثمى ليا ىي شخكة السداىسة العامة. عثساف التكخكرؼ كعبج الخ 
الذخكات التجارية )الجدء . أنطخ أيزاً سسيحة القميػبي، 17(، 1211، مكتبة دار الفكخ، فمدصيغ،  2، )طالػجيد في شخح القانػف التجارؼ الدشاكؼ، 

، مشذأة 9)ط  مػسػعة الذخكات التجاريةكما بعجىا. كأيزاً عبج الحسيج الذػاربي،  113(، 1339، دار الشيزة العخبية، مرخ، 9، )ط الثاني(
 كما بعجىا. 222(، 1331السعارؼ، مرخ 

جيج ديػنيا تعخؼ الترفية بأنيا: "إنياء علاقات السداىسيغ مع الذخكة، كإنياء علاقة الذخكة مع الغيخ، كذلظ بتدػية حداباتيا، كتحريل حقػقيا، كتد 1
السحكػرة كليسثميا كإلتداماتيا، كتػزيع ما يتبقى مغ رصيج أمػاليا كمػجػداتيا عمى السداىسيغ بشدبة حرريع، كتعييغ مرفٍ أك أكثخ ليقػـ بالأعساؿ 

كما  12(، 1331، )دكف شبعة، جسعية عساؿ السصابع التعاكنية، الأردف، الشطاـ القانػني لترفية الذخكات التجاريةأماـ الغيخ. أنطخ عبج الذخانبة، 
 .151(، 1312، )دكف شبعة، دار الشيزة العخبية، مرخ الذخكات التجارية في القانػف التجارؼ بعجىا. أنطخ أيزاً كساؿ أبػ سخيع، 

جيج مغ الذخكات أدػ انييار العجيج مغ الذخكات العالسية كذخكة )أميخكاف إنتخناشيػناؿ جخكب( الأمخيكية، كشخكة )ياماتػ لايف( اليابانية إلى لجػء الع 9
ظ انجماج شخكة )متدػؼ سػميتػمػ(، ك)أيػؼ إلى الانجماج كأحج كسائل إعادة الييكمة لحساية نفديا مغ الانييار نتيجة الأزمة السالية العالسية، كمغ ذل

نيا، كالياباف، إنذػرانذ(، كمجسػعة )ناسجاؼ دكا(. ىحا بالإضافة إلى أف عسميات إعادة الييكمة قج حققت نجاحاً كبيخاً في العجيج مغ دكؿ العالع كألسا
. أنطخ عيج أبػ بكخ كغالب الخفاعي، "أثخ الأزمة 1337الآسيػية عاـ  كىػلشجا، كالػلايات الستحجة الأمخيكية، ككػريا كماليديا كتايمشج خاصة بعج الأزمة

ككساؿ رزيق، السالية العالسية عمى شخكات التأميغ العخبية"، )بحث مشذػر بإسع جامعة الديتػنة، الأردف( تحت عشػاف السمخز. أنطخ أيزاً فخيج كػرتل 
، دكف صفحة. 12 عجدال، لمعمػـ الاقترادية الجامعة كمية بغجاد ( مجمة1221جاف العخبية"، )"الأزمة السالية: مفيػميا، أسبابيا، كانعكاساتيا عمى البم

(، 1211جدائخ، كأيزاً محمد حجاج، "أثخ الأزمة السالية العالسية عمى أداء الأسػاؽ السالية العخبية"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة قاصجؼ مخباح كرقمة، ال
، تاريخ الديارة: https://bit.ly/2Pfc9yIمػاجية أزمة الساؿ"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي:  . كأيزاً "إجخاءات دكؿ الخميج في12
، https://bit.ly/2EbS7UG. كأيزاً "أىع الخصط التي اعتسجتيا الجكؿ لسػاجية الأزمة السالية"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي: 19/1/1215

. كأيزاً "عسميات إعادة ىيكمة الذخكات الستعثخة خارج نصاؽ السحاكع"، )كرقة بحثية صادرة عغ مؤسدة التسػيل الجكلية، 19/1/1215تاريخ الديارة: 
 .1مجسػعة البشظ الجكلي(، 

 

https://bit.ly/2Pfc9yI
https://bit.ly/2EbS7UG
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يفتخض أف تكػف الذخكات الستعثخة قج اتخحت الػسائل الػقائية التي تجشبيا الػصػؿ إلى مخحمة التعثخ، كفي حاؿ تحققيا 

مغ أجمو، تأتي عسمية إعادة الييكمة كػسيمة ليا إلى حالة عجـ قجرتيا عمى مػاصمة نذاشيا الاقترادؼ الحؼ تأسدت ػ ككص

علاجية لمذخكات؛ إذا تعج ىحه العسمية إجخاء علاجي ييجؼ لترػيب أكضاع الذخكات الستعثخة، مغ خلاؿ قياـ جية إدارية 

ح ىحه الذخكات، كتجشيبيا الجخػؿ في مخحمة الترفية، عبخ إجخاء الترحي استسخاريةتتخح كسائل مختمفة بيجؼ الحفاظ عمى 

 اللازـ لأكضاع تمظ الذخكات، مغ الشاحية الإدارية، أك القانػنية، أك السالية، أك الاقترادية. 

ذات أكضاع مالية أك كعمى الخغع مسا سبق، لا تشحرخ عسمية إعادة الييكمة بالذخكات الستعثخة، فيسكغ أف تمجأ إلييا شخكات 

ؼ تسارسو، كىشا تكػف إعادة الييكمة اختيارية، خلافاً كزيادة الشذاط الحلأسباب متعجدة مشيا الخغبة في التػسع اقترادية قػية، 

لسا ىػ عميو الحاؿ عشج تعثخ الذخكة، حيث تربح إعادة الييكمة إجبارية إذا ما رغبت الذخكة بالمجػء إلييا كبجيل لعسمية 

 الترفية، كما يعشيشا في ىحه الجراسة ىػ إعادة الييكمة الإجبارية.

 :أسئمة الجراسة

عمى عجد مغ الأسئمة لتغصية جػانب السػضػع محل البحث سعياً لمػصػؿ لأىجافيا، كتتمخز تمظ  جاءت الجراسة للإجابة

ما ىي الأسباب الجاعية ليا؟ ما ىي الػسائل السػضػعية كالإجخائية لإعادة  : ما ىػ السقرػد بإعادة الييكمة؟يمي فيساالأسئمة 

قانػني لإعادة الييكمة الحؼ يزسغ التػفيق ما بيغ الإبقاء عمى كجػد شخكات السداىسة الييكمة؟ ما ىي مػاصفات الشطاـ ال

العامة مغ ناحية، كعجـ تذكيل ىحا الإبقاء خصخاً عمى الشطاـ الاقترادؼ في الجكلة كعمى حقػؽ الجائشيغ فييا مغ ناحية أخخػ؟ 

الغاية مغ فمدفة تذخيع إعادة الييكمة اماً قانػنياً يحقق كىل قجـ السذخكع نط، السػضػع ما ىػ مػقف مذخكع قانػف الذخكات مغ

 ؟ في التجارب السقارنة

 أىجاف الجراسة:

عسمية إعادة ىيكمة الذخكات السداىسة العامة الستعثخة في ضل قانػف ل الشاضعالإشار القانػني  استكذاؼتيجؼ الجراسة إلى 

مذخكع قانػف مػقف  كتقييع، كفاية نرػصوكبياف مجػ الذخكات الأردني الدارؼ في فمدصيغ كالتذخيعات ذات العلاقة، 
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تقجيع ك ، ىحا الذأفمجػ ملاءمة القػاعج التي استحجثيا في  لسعخفةمغ ىحه العسمية،  (1217)لدشة الفمدصيشي  الذخكات

 . قخارهقبل إ السقتخحقانػف الذخكات الفمدصيشي مذخكع مقتخحات مغ أجل تزسيشيا في 

 أىسية الجراسة:

تػضيح الجػانب تتمخز أىسية الجراسة في تدميط الزػء عمى عسمية إعادة ىيكمة شخكات السداىسة العامة الستعثخة، مغ خلاؿ 

لمذخكة الستعثخة كسا تشبع أىسية الجراسة مغ كػنيا تتشاكؿ الػسائل التي يسكغ مغ خلاليا  ،الإجخائية كالسػضػعية ليحه العسمية

مخاجعة أحكاـ الشطاـ استعادة عافيتيا، مع التخكيد عمى كيفية تػضيف ىحه الػسائل في خجمة إعادة الييكمة، بالإضافة إلى 

شغ القرػر فيو اكمػ  ، كبيافكفحز مجػ كفايتو كملائستو ،وكتقييسالستعمق بالسػضػع الفمدصيشي الحالي كالسدتقبمي القانػني 

لييا الباحثػف كالصمبة ذكل إضافة عمسية مفيجة يخجع إت يسكغ أفدراسة متخررة في السػضػع  لمػصػؿ إلى -تف كججإ–

 الدمصة الػششية لتبشي قانػف ججيج لتشطيع الذخكات التجارية سيسا السداىسة مشيا.  لجػكجػد مدعىً ضل في كصانعػ القخار، 

 نظاق الجراسة:

الشرػص القانػنية ذات تبحث الجراسة فحز كتقييع الشطاـ القانػني لعسمية إعادة ىيكمة شخكات السداىسة العامة عبخ دراسة 

( الدارؼ في الزفة 1352( لدشة )11الذخكات الأردني رقع ) العلاقة بالسػضػع في كل مغ فمدصيغ مغ خلاؿ دراسة قانػف 

( لدشة 11(، كالأردف مغ خلاؿ دراسة نرػص قانػف الذخكات رقع )1217الغخبية، كمذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي لدشة )

نطخاً لرجكر كمرخ ، لسعخفة فيسا إذا كاف السذخع الأردني قج استحجث قػاعج قانػنية ججيجة بخرػص السػضػع، (1337)

مؤخخاً فييا ليديخ جشباً إلى جشب مع قانػف  (1211( لدشة )11رقع ) قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس

كقػانيغ التأميغ، كالسرارؼ، ضافة إلى تشاكؿ التذخيعات الخاصة ذات العلاقة ، ىحا بالإ(1311( لدشة )123رقع )الذخكات 

 ، كقػانيغ التأجيخ التسػيمي الدارية في كل مغ الزفة الغخبية، كالأردف، كمرخ.كقػانيغ الأكراؽ السالية
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 مشيجية الجراسة:

عسمية إعادة الييكمة مغ حيث مفيػميا  السشيج الػصفي التحميمي السقارف، عبخ تػضيف السشيج الػصفي لػصفتتبشى الجراسة 

، كعبخ تػضيف قانػف الذخكات الفمدصيشي مذخكع مغ الستػقع كالسػقفلمقػانيغ محل الجراسة،  تبياف السػقف الحاليكل كأسبابيا،

كمقاربتيا مع الشساذج السقارنة الشرػص ذات العلاقة كالأدبيات ذات العلاقة كتحميميا كتسحيريا،  استقخاءالسشيج التحميمي في 

 .ستػقع تبشيو مدتقبلًا في فمدصيغلمحكع عمى الشطاـ القائع أك ال آنفة الحكخ

 الجراسة: أدبيات

لقج تشاكلت الادبيات الدابقة مػضػع إعادة الييكمة كقامت الباحثة بسخاجعتيا كالاشلاع عمييا، كقج تبيغ باف ىشاؾ عجد مغ 

 الجراسات كمغ أىسيا: 

 (3112، )التشظيم القانهني لإعادة ىيكمة الذخكات السداىسة العامة ،سامي الخخابذة -1

أنػاعيا، كأسبابيا، كمغ ثع كضح كسائميا بذيء مغ التفريل. كتػصل إلى أف ك تشاكؿ الباحث مفيػـ إعادة الييكمة بذكل عاـ، 

ىشاؾ اختلاؼ في السفيػـ القانػني لإعادة الييكمة عغ مفيػـ الرمح البديط كالرمح الػاقي مغ الإفلاس الػاردة أحكاميسا في 

شخكات السداىسة العامة لا تتعثخ بذكل فجائي كدكف سابق إنحار، إنسا تتخاجع كتزعف  قانػف التجارة، كسا تػصل إلى أف

خلاؿ فتخة مغ الدمغ قج تصػؿ لعجة سشػات، ىحا بالإضافة إلى أف عسمية إعادة الييكمة تتحجد بصبيعة كل شخكة كالطخكؼ 

 السحيصة بيا عمى حجة.

ب عسمية إعادة الييكمة، إلا أنو خمط في كثيخ مغ الأحياف فيسا بيغ كنخػ بأف الباحث في ىحه الجراسة قج أحاط بكافة جػان

أشكاؿ إعادة الييكمة كأسبابيا، ىحا بالإضافة إلى أنو تشاكؿ كسائل إعادة الييكمة الإجخائية كالسػضػعية بذكل عاـ دكف إسقاط 

 ىحه الػسائل عمى خرػصية شخكات السداىسة العامة الستعثخة.
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، دة الييكمة السالية في الذخكات السداىسة العامة الأردنية بالتظبيق عمى شخكة البهتاس العخبيةإعا، ةور فيرل الذها -3

(1111) 

العلاقة بيغ سيػلة الذخكة كربحيتيا مغ جية، كتصبيق عسمية إعادة الييكمة السالية في  بحثعمى  ىحه الجراسة الباحث في ركد

شخكات السداىسة العامة مغ جية أخخػ، كتػصل بالشتيجة إلى أف ارتفاع حجع الديػلة كالخبحية لجػ شخكات السداىسة العامة 

اء إلى ضخكرة التػجو الججؼ نحػ تصبيق إعادة الييكمة مقارنة بالسعاييخ العالسية السعسػؿ بيا في قصاع الرشاعة يجفع السجر 

 السالية.

كنلاحع ىشا أف الباحث تشاكؿ جانب كاحج مغ جػانب عسمية إعادة الييكمة دكف الإلساـ بالجػانب الأخخػ، كالتي يتػجب دراستيا 

 لستعثخة عمى حجة.حتى نحرل عمى نطاـ كامل متكامل لإعادة الييكمة بحدب ضخكؼ كأكضاع كل شخكة مغ الذخكات ا

 (3115) ،إعادة ىيكمة الجياز السرخفي وكيفية زيادة قجرتو التشافدية: دراسة التجارب الجولية ،عبج الحسيج عبج البخ -2

بعخض كتحميل مفيػـ إعادة ىيكمة الجياز السرخفي كالػسائل الجكلية الستبعة في ذلظ، كتصخؽ إلى  في ىحه الجراسةقاـ الباحث 

يقات التي تػاجو الجياز السرخفي السرخؼ، مع بياف كسائل معالجتيا مغ خلاؿ عسمية إعادة الييكمة، كتػصل دراسة أىع السع

إلى كجػد علاقة قػية ما بيغ ضعف كفاءة البشػؾ كضعف مدتػػ الخقابة كالإشخاؼ عمييا، كىػ ما يحتع ضخكرة المجػء إلى 

تقميز عجد الػحجات العاممة بالجياز السرخفي إلى أقل عجد مسكغ إعادة الييكمة سػاء السالية أك الإدارية، بيجؼ  عسمية

 بالتدامغ مع زيادة قػة رأس الساؿ كالكفاءة.

كنجج أف الباحث ىشا ركد عمى نػع كاحج مغ أنػاع شخكات السداىسة العامة ألا كىػ السرارؼ، في حيغ أف عسمية إعادة 

 الامتياز باعتبارىا شخكات مداىسة عامة. الييكمة يسكغ أف تذسل شخكات التأميغ أك الذخكات ذات
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، دراسة تحميمية لجور التذخيعات الزخيبية في ىيكمة رأس مال الذخكات وأثخىا عمى القخارات الاستثسارية ،لسياء الدكي -4

(3111)  

(، كمغ ثع 1222( لدشة )33عمى دراسة التذخيع الزخيبي السرخؼ في ضػء القانػف رقع ) في ىحه الجراسةركدت الباحثة 

الػقػؼ عمى السدايا التي يحققيا ىحا التذخيع لمذخكات، ككيفية تػضيف ىحه السدايا في عسمية إعادة ىيكمة رأس الساؿ كاتخاذ 

رأس الساؿ عمى القخارات الاستثسارية، مسا يعشي أف عسمية  القخارات الاستثسارية. كتػصمت كجػد تأثيخ كبيخ لعسمية إعادة ىيكمة

 إعادة ىيكمة رأس الساؿ يسكغ أف تؤثخ إيجابياً أك سمبياً عمى القخارات الاستثسارية مغ خلاؿ التذخيع الزخيبي السرخؼ.

لسالية، فمع تصخؽ الباحثة إلى كقج اقترخت الجراسة السحكػرة عمى إعادة جانب كاحج مغ جػانب إعادة الييكمة كىػ إعادة الييكمة ا

 جػانب إعادة الييكمة الأخخػ كإعادة الييمكة الإدارية أك القانػنية. 

 خظة الجراسة:

بغية تقجيع الجراسة بصخيقة سمدة كميدػرة لمقارغ كالستتبع، فقج تع تقديع الجراسة إلى فرل تسييجؼ بالإضافة إلى فرميغ 

ف الفرلا في حيغ يتشاكؿليا،  ماىية إعادة الييكمة كالأسباب الجاعيةآخخيغ، بحيث يخرز الفرل التسييجؼ لمحجيث عغ 

 .الييكمةعادة لإ كالسػضػعية الإجخائيةالجػانب  الآخخاف
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 ييكمة والأسباب الجاعية لياالإعادة ماىية الفرل التسييجي: 

 إلى تعثخىا قج ترلتعج ضاىخة تعثخ الذخكات ضاىخة متػقعة في عالع الأعساؿ، فسغ السسكغ أف تػاجو أؼ شخكة صعػبات 

أحياناً، الأمخ الحؼ قج تربح إعادة ىيكمة الذخكة حلًا ذك أىسية كبيخة مغ الشاحية العسمية، نطخاً لكػف اليجؼ الأساسي مغ ىحه 

 العسمية يتسثل في مداعجة الذخكات الستعثخة بالخخكج مغ عثختيا كاستبعاد ترفيتيا. 

الأكؿ مفيػـ  السبحث، يتشاكؿ مبحثيغ، كذلظ مغ خلاؿ ية لياكالأسباب الجاععسمية "إعادة الييكمة" لسفيػـ ىحا الفرل  يعخض

 الثاني فيتشاكؿ أسباب إعادة الييكمة. السبحثإعادة الييكمة، أما 

 الأول: مفيهم إعادة الييكمة السبحث

فبسخاجعة  ،تعخيفاً كمغ مغ لع يفعل ليا فسشيا مغ أفخدلقج تبايشت التذخيعات في مدالة تقجيع تعخيف لعسمية إعادة الييكمة، 

لع يتزسغ تعخيفاً  2(1352( لدشة )11التذخيعات الػششية، نمحع بأف قانػف الذخكات الأردني الدارؼ في الزفة الغخبية رقع )

( مشو 1( كالحؼ اقترخت السادة )1217لعسمية إعادة الييكمة، كحلظ الأمخ بالشدبة لسذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي لدشة )

عثخة، حيث أكرد الشز في سبيل تعخيفيا ما يمي: "الذخكة التي تعاني مغ أكضاع مالية ك/ أك إدارية عمى تعخيف الذخكة الست

 2أدت إلى عجـ قجرتيا عمى الإيفاء بالتداماتيا مسا ييجد استسخاريتيا كاحتسالية تػقفيا عغ سجاد ديػنيا".

( 1311( لدشة )123الذخكات السرخؼ رقع ) كقانػف  5(،1337( لدشة )11كقج اتخح كل مغ قانػف الذخكات الأردني رقع )

 ذات السػقف، فمع يػرد أياً مشيسا تعخيفاً لإعادة الييكمة. 7كلائحتو التشفيحية

فإنشا نججه خالياً مغ الإشارة إلى مفيػـ  1(،1222( لدشة )12كبالانتقاؿ إلى القػانيغ الخاصة كقانػف التأميغ الفمدصيشي رقع )

( 99قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني رقع )-عسمية إعادة ىيكمة شخكات التأميغ الستعثخة، كبالسقابل، نجج أف نطيخه الأردني 

                                                           
 .239، 92/9/1352، 1727(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1352) شة( لد11قانػف الذخكات الأردني رقع ) 2
 (.1217( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي لدشة )1أنطخ السادة ) 2
 .1291، 12/2/1337، 2122(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1337( لدشة )11قانػف الذخكات الأردني رقع ) 5
 ، دكف صفحة. 1/12/1311، 22(، الػقائع السرخية، العجد 1311( لدشة )123) قانػف الذخكات السرخؼ رقع 7
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عخفتيا بأنيا: "إدارة  ( كالتي1/أ/52قج سمظ مدمكاً مغايخاً فقجـ تعخيفاً لعسمية إعادة الييكمة مغ خلاؿ السادة ) 3(1333لدشة )

الذخكة كتشطيع أمػرىا السالية الستعثخة بالتفاكض مع جسيع دائشييا، لغايات تحجيج مجيػنية الذخكة ككيفية تدجيجىا، كذلظ بإقخار 

 12خصة إعادة الييكمة".

غ عخفيا بالقػؿ بأنيا: أما الفقو، فقج تشاكؿ مدالة تعخيف إعادة الييكمة في سياؽ تشاكلو لإعادة الييكمة السرخفية، كنجج م

"الإجخاءات التي تتخحىا الدمصات الاقترادية أك السرخفية أك السالية، بيجؼ تصػيخ كتحجيث كتحديغ أداء الجياز السرخفي، 

كإعادة قجرتو عمى الػفاء بالتداماتو، كتحقيق أرباح ملائسة، كاتخاذ الإجخاءات الكفيمة بتحديغ كفاءة كفاعمية عسمية الػساشة 

  11ية التي يقػـ بيا الجياز السرخفي، كاستعادة ثقة الستعامميغ معو".السال

كنلاحع أف التعخيف الػارد أعلاه لع يكغ شاملًا لسفيػـ إعادة الييكمة، فقج اقترخ عمى بياف مفيػـ إعادة الييكمة السرخفية، كما 

لتفات إلى أف عسمية إعادة الييكمة يسكغ يتبع ذلظ مغ تحديغ أداء الجياز السرخفي كالسحافطة عمى استسخاريتو، دكف الا

 تصبيقيا عمى شخكات السداىسة العامة بغس الشطخ عغ الشذاط الحؼ تسارسو.

                                                                                                                                                                                           
 .2، 12/9/1225، 51(، جخيجة الػقائع الفمدصيشية، العجد 1222( لدشة )12قانػف التأميغ الفمدصيشي رقع ) 1
. كالسعجؿ بسػجب 2171، 1/11/1333، 2913(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1333( لدشة )99قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني رقع ) 3

 .2211، 17/11/1221، 2271(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1221( لدشة )57قانػف مخاقبة أعساؿ التأميغ السؤقت رقع )
)ب( مغ  ( مغ الفقخة1) لسقاصج إعادة ىيكمة الذخكة كفقاً لشز البشج -1( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني عمى أنو: "/أ52) تشز السادة 12

خة ( مغ ىحا القانػف، لمسجمذ بشاء عمى تشديب السجيخ العاـ حل مجمذ إدارة الذخكة، كتذكيل لجشة محايجة لإعادة ىيكمة الذخكة مغ ذكؼ الخب21) السادة
يحجدىا ختراص، كتعييغ رئيذ لمجشة كنائب لو لسجة لا تتجاكز الدشة مغ تاريخ إصجار قخار بحلظ، كعمى أف تتحسل الذخكة أتعاب تمظ المجشة التي كالإ

اية تذسل إعادة كليحه الغ -1السجمذ، كعمى المجشة أف تقجـ تقخيخاً شيخياً إلى السجيخ العاـ عغ سيخ إجخاءات إعادة الييكمة أك كمسا شمب إلييا ذلظ. 
بإقخار خصة لإعادة  الييكمة إدارة الذخكة كتشطيع أمػرىا السالية الستعثخة بالتفاكض مع جسيع دائشييا لغايات تحجيج مجيػنية الذخكة ككيفية تدجيجىا، كذلظ

 الييكمة".
السجمة العمسية  سة التجارب الجكلية("، )دكف سشة()دراعبج الحسيج عبج البخ، "إعادة ىيكمة الجياز السرخفي السرخؼ ككيفية زيادة قجرتو التشافدية  11

 .72، 52للاقتراد كالتجارة، )دكف عجد(، 
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كسا عخفت بالقػؿ أنيا: "تمظ الإجخاءات التي تيجؼ إلى ترػيب اليياكل الفشية كالتسػيمية كالإدارية لمذخكات، بسا يسكشيا مغ 

مغ خلاؿ الجراسة العمسية كالعسمية لأىع السذاكل التي تػاجو الذخكة سػاء كانت مذاكل البقاء كالاستسخار بشجاح كتحقيق ذلظ 

  11فشية أكتكشػلػجية أك تسػيمية أك إدارية".

كيعاب عمى التعخيف الدابق أنو لع يحجد الجية التي تتػلى عسمية إعادة الييكمة، ىحا بالإضافة إلى أنو لع يػرد ذكخاً لتعثخ 

 القانػنية، فشججه قج تحجث عغ الأسباب السالية كالإدارية دكف التصخؽ إلى الأسباب القانػنية. الذخكات مغ الشاحية

في حيغ عخفيا جانب آخخ بأنيا: "قياـ جية إدارية بسعالجة أكضاع الذخكة الستعثخة مغ الشاحية الإدارية، أك القانػنية، أك 

الذخكة كتأىيميا كالشيػض بيا مغ  استسخاريةالسالية، أك الاقترادية، باستخجاـ كسائل إجخائية كمػضػعية، بيجؼ الحفاظ عمى 

 .19في مخحمة الترفية، سػاء أكانت ترفية اختيارية، أـ ترفية إجبارية" حالة التعثخ، كتجشيبيا الجخػؿ

كمة، كسا كنجج أف ىحا التعخيف قج تفادػ الانتقادات السػجية لغيخه مغ التعخيفات، فقج بيغ الجية التي تتػلى عسمية إعادة اليي

 ػضػعية.سباب إعادة الييكمة، بالإضافة إلى كسائميا الإجخائية كالسأنو جاء شاملًا لأ

( كالسعج مغ قبل لجشة الأمع الستحجة 1222كعمى السدتػػ الجكلي، فقج أكضح مذخكع الجليل التذخيعي لقانػف الإعدار لدشة )

أف تدتخد  12مفيػـ إعادة التشطيع )الييكمة( فعخفيا بأنيا: "العسمية التي يسكغ بيا لسشذأة السجيغ 12لمقانػف التجارؼ الجكلي،

تيا عمى البقاء، كأف تػاصل عسميا باستخجاـ كسائل شتى يسكغ أف تذسل الإعفاء مغ الجيػف، كإعادة ججكلة عافيتيا السالية كقجر 

 15.الجيػف، كتحػيل الجيػف إلى أسيع، كبيع السشذأة أك جدء مشيا كسشذأة عاممة"

                                                           
 .72، السخجع الدابق 11
 .11(، 1221، )دكف شبعة، دار الثقافة لمشذخ كالتػزيع، الأردف، التشطيع القانػني لإعادة ىيكمة الذخكات السداىسة العامةسامي الخخابذة،  19
ل التذخيعي لقانػف الإعدار مغ أجل السداعجة عمى ايجاد إشار قانػني فعاؿ لسعالجة الزائقة السالية لمسجيشيغ، مغ خلاؿ اعتساده كقج كضع الجلي 12

 ئسة القػانيغكسخجع مغ قبل الييئات التذخيعية سػاء أكاف ذلظ عشج إعجاد القػانيغ كالمػائح ذات العلاقة بالسػضػع، أك عشج البحث في مجػ كفاية كملا
 كالمػائح الشافحة.

بالسعاييخ اللازمة يقرج بالسجيغ كفقاً لسذخكع الجليل التذخيعي لقانػف الإعدار بأنو: "الذخرية الصبيعية أك الإعتبارية التي تداكؿ عسلًا تجارياً كتفي  12
 كالتعاريف.( تحت عبارة السرصمحات 1222لبجء إجخاءات الإعدار". مذخكع الجليل التذخيعي لقانػف الإعدار لدشة )

لبيع مػجػدات  يقرج بالبيع كسشذأة عاممة كفقاً لسذخكع الجليل التذخيعي لقانػف الإعدار بأنو: "بيع أك إحالة السشذأة كميا أك جدء كبيخ مشيا خلافاً  15
 ( تحت عبارة السرصمحات كالتعاريف.1222السشذأة مشفخدة". أنطخ مذخكع الجليل التذخيعي لقانػف الإعدار لدشة )
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ة لكي يتعافى مسا لحق بو مغ كقج بيغ السذخكع السحكػر أف القرج مغ إجخاءات إعادة التشطيع ىػ إعصاء السجيغ الفخصة اللازم

 17ضائقة مؤقتة في الديػلة أك مجيػنية مفخشة شػيمة الأمج، كذلظ مغ خلاؿ الدساح لو بإعادة ججكلة ديػنو كعلاقاتو بالجائشيغ.

كأشار السذخكع أيزاً إلى أف "مرصمح إعادة التشطيع يدتخجـ أحياناً للإشارة إلى شخيقة معيشة لزساف صػف قيسة حػزة 

كإمكاف زيادة قيستيا في سياؽ إجخاءات الترفية، كسا ىػ الحاؿ عشجما يشز القانػف عمى أف تجخؼ الترفية بإحالة  11رالإعدا

السشذأة إلى كياف آخخ كسشذأة عاممة، ففي ىحه الحالة يذيخ مرصمح إعادة التشطيع إلى مجخد أسمػب غيخ الترفية التقميجية 

 13ك تدييميا(، يدتخجـ لمحرػؿ عمى أكبخ قيسة مسكشة مغ حػزة الإعدار".)أؼ بيع السػجػدات مباشخة برػرة مجدأة أ

بالإضافة إلى ما سبق، نجج أف السذخكع نفدو قج أشار إلى أف مرصمح إعادة التشطيع يدتخجـ في الجليل بسعشى كاسع لكي 

التي يسخ بيا، مغ أجل استسخار يذيخ إلى مجسػعة الإجخاءات التي تيجؼ في مداعجة السجيغ في التغمب عمى الزائقة السالية 

نذاشاتو التجارية السعتادة )مع أف ىحه العسمية قج تؤدؼ في بعس الحالات إلى تقميز نصاؽ السشذأة أك بيعيا كسشذأة عاممة 

 12إلى شخكة أخخػ أك ترفيتيا(.

سا في قانػف التجارة الأردني رقع كمغ نافل القػؿ أف إعادة الييكمة تتسايد عغ الإفلاس التجارؼ كالرمح الػاقي السشطسة أحكامي

، كالحؼ قرخ تصبيق نطاـ الإفلاس عمى الأشخاص الصبيعييغ كشخكات الأشخاص دكف شخكات 11(1355( لدشة )11)

السداىسة، إذ تخزع الأخيخة إلى نطاـ الترفية، عمى أف تتع عسمية إشيار الإفلاس مغ خلاؿ حكع صادر عغ محكسة البجاية 

                                                           
إجخاءات يقرج بالجائغ كفقاً لسذخكع الجليل التذخيعي لقانػف الإعدار بأنو: "شخرية شبيعية أك إعتبارية ليا مصالبة تجاه السجيغ نذأت عشج بجء  17

 ( تحت عبارة السرصمحات كالتعاريف.1222الإعدار أك قبميا". مذخكع الجليل التذخيعي لقانػف الإعدار لدشة )
اً لسذخكع الجليل التذخيعي لقانػف الإعدار بأنيا: "مجسػع مػجػدات السجيغ الخاضعة لإجخاءات الإعدار"، كيبيغ السذخكع يقرج بحػزة الإعدار كفق 11

يل نفدو أف: "حػزة الإعدار تذسل إلى جانب مػجػدات السجيغ حقػؽ السجيغ سػاء أكانت ذات شبيعة إمتلاكية أـ تعاقجية أـ أخخػ". مذخكع الجل
 ( تحت عبارة السرصمحات كالتعاريف.1222لإعدار لدشة )التذخيعي لقانػف ا

. حيث جاء فييا أيزاً "لا يشبغي بالزخكرة ترفية أعساؿ السجيشيغ الحيغ يتعثخكف أك يػاجيػف 92أنطخ مذخكع الجليل التذخيعي لقانػف الإعدار،  13
مغ ذلظ مثلًا السجيغ الحؼ لجيو مشذأة يسكغ أف تكػف مخبحة( يشبغي أف ضائقة مالية شجيجة في سػؽ تشافدية، فالسجيغ الحؼ لجيو فخصة معقػلة لمبقاء )ك 

ية كسائخ الأجداء تتاح لو تمظ الفخصة حيثسا يسكغ إثبات كجػد قيسة أكبخ، كبالتالي مشفعة أكبخ لمجائشيغ في الأمج البعيج في الحفاظ عمى السشذأة الأساس
 السكػنة لمكياف السجيغ معاً.

 السخجع الدابق.  12
 .253، 92/9/1355، 1312(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1355( لدشة )11انػف التجارة الأردني رقع )ق 11
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كليذ مغ خلاؿ جية إدارية كسا ىػ الحاؿ في إعادة الييكمة. كسا تختمف عسمية  11السخكد الخئيدي، التي يػجج في مشصقتيا

إعادة الييكمة مغ الشاحية القانػنية عغ مفيػـ الرمح الػاقي مغ الإفلاس كالحؼ يذتخط لقبػلو أف يتقجـ التاجخ بصمب إلى 

السشصقة التي يكػف فييا مخكده الخئيدي قبل تػقفو عغ الػفاء أك في الأياـ العذخة التي تمي ىحا التػقف،  فيالسحكسة البجائية 

كسا تختمف عغ مفيػـ الرمح البديط كالحؼ يتع بعج  19كيصمب إلييا أف تجعػ دائشيو ليعخض عمييع الرمح الػاقي مغ الإفلاس،

 12صجكر الحكع بذيخ الإفلاس.

استشاداً إلى ما كرد مغ تعخيفات مختمفة حػؿ مفيػـ عسمية إعادة الييكمة، يسكششا تعخيف إعادة ىيكمة بشاءً عمى ما تقجـ، ك 

شخكات السداىسة العامة الستعثخة بأنيا: إجخاء علاجي لترػيب أكضاع شخكات السداىسة العامة الستعثخة مغ الشاحية الإدارية 

ىحه  استسخاريةية إدارية، مغ خلاؿ كسائل مختمفة تيجؼ إلى الحفاظ عمى ، تقػـ بو جأك الاقترادية أك القانػنية أك السالية

 الذخكات كالشيػض بيا مغ مخحمة التعثخ، الأمخ يؤدؼ إلى تجشيبيا الجخػؿ في مخحمة الترفية.

 ة الييكمة.الثاني لمحجيث عغ أسباب عسمية إعاد السبحثمفيػـ عسمية إعادة الييكمة، نشتقل في  السبحثبعج أف تشاكلشا في ىحا 

  الييكمةالثاني: أسباب إعادة  السبحث

الدابق ماىية إعادة الييكمة، لا بج لشا مغ التصخؽ إلى الأسباب التي تجفع شخكات السداىسة العامة  السبحثبعج أف تشاكلشا في 

أف تكػف  فلا بجلاتخاذ خصػة إعادة الييكمة، فلا شظ بأف شخكات السداىسة العامة لا تتعثخ بذكل مفاجئ كبجكف سابق إنحار، 

ل إلى مخحمة تدتػجب اتخاذ الإجخاءات العلاجية السشاسبة لإقالتيا مغ قج بجأت أكضاع ىحه الذخكات بالتخاجع تجريجياً حتى تر

                                                           
( مغ قانػف التجارة الأردني عمى أنو: "يذيخ الإفلاس بحكع مغ محكسة البجاية التي يػجج في مشصقتيا السخكد الخئيدي لمسؤسدة 917/1تشز السادة ) 11

 التجارية".
( مغ قانػف التجارة الأردني عمى أنو: "يحق لكل تاجخ قبل تػقفو عغ الػفاء أك في الأياـ العذخة التي تمي ىحا التػقف أف يتقجـ إلى 132)تشز السادة  19

 السحكسة البجائية في السشصقة التي يكػف فييا مخكده الخئيدي، كيصمب إلييا أف تجعػ دائشيو ليعخض عمييع صمحاً كاقياً مغ الإفلاس".
( مغ قانػف التجارة الأردني عمى أنو: "عمى القاضي السشتجب خلاؿ الثلاثة أياـ التي تمي إغلاؽ ججكؿ الجيػف أك في خلاؿ 919/1السادة )تشز  12

في عقج ( إذا كاف ىشاؾ نداع أف يجعػ الجائشيغ الحيغ أثبتت ديػنيع لمسفاكضة 973الثلاثة أياـ التي تمي قخار السحكسة الرادر عسلًا بأحكاـ السادة )
 .11الرمح". أنطخ أيزاً سامي الخخابذة، مخجع سابق، 
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عثختيا، كسا كيسكغ أف يداىع سبب كاحج في تعثخ الذخكة كبالتالي إعادة ىيكمتيا، أك أف تتطافخ مجسػعة مغ الأسباب التي 

 تؤدؼ إلى ذلظ. 

دة ىيكمة شخكات السداىسة العامة، كذلظ مغ خلاؿ الأسباب التي تؤدؼ إلى إعا السبحثما سبق، سشتشاكؿ في ىحا  عمىكبشاء 

الثاني فيتشاكؿ الأسباب الستعمقة بالأمػر  السصمبالأكؿ الأسباب الستعمقة بالأمػر الإدارية، أما  السصمب، يتشاكؿ مصالب أربعة

بع الأسباب الستعمقة بالأمػر الخا السصمبالثالث الأسباب الستعمقة بالأمػر السالية، كيتشاكؿ  السصمبالقانػنية، في حيغ يتشاكؿ 

 الاقترادية.

 الأول: الأسباب الستعمقة بالأمهر الإدارية السظمب

يتع  12لقج أكجبت الأنطسة القانػنية السختمفة أف يتػلى إدارة شخكة السداىسة العامة مجمذ إدارة يزع عجد مغ الأعزاء،

كيتستع ىحا السجمذ بالدمصات كالرلاحيات لمقياـ بجسيع الأعساؿ  15انتخابيع مغ قبل الييئة العامة لمسداىسيغ بالاقتخاع الدخؼ.

 التي تكفل سيخ العسل في الذخكة كفقاً لغاياتيا، متقيجاً في ذلظ بتػجييات الييئة العامة كنطاـ الذخكة كأحكاـ القانػف. 

كذلظ لسا يتستع بو مغ  17،اً فعمي الذخكةإدارة التي تتػلى دارة العميا شخكات السداىسة العامة ىػ الإ كلسا كاف مجمذ الإدارة في

فقج نطست القػانيغ محل البحث  11الدمصات كالرلاحيات اللازمة لتحقيق أغخاض الذخكة بالاستشاد إلى تػجييات الييئة العامة،

                                                           
/ أ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي أف لا يقل عجد أعزاء مجمذ إدارة شخكة السداىسة العامة عغ خسدة أشخاص كلا 121أكجبت السادة ) 12

( مشو أف يتػلى إدارة شخكة السداىسة العامة مجمذ 122/1السادة )( فقج أكجبت 1352يديج عغ ثلاثة عذخ شخراً، أما قانػف الذخكات الأردني لدشة )
( قج اشتخشت أف 1337/ أ( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )191إدارة لا يقل عجد أعزائو عغ خسدة كلا يديج عمى أحج عذخ، في حيغ أف السادة )

ثلاثة أشخاص كلا يديج عمى ثلاثة عذخ شخز، كبالسقابل فقج تشز السادة يتػلى إدارة شخكات السداىسة العامة مجمذ إدارة لا يقل عجد أعزائو عغ 
د، ( مغ قانػف الذخكات السرخؼ عمى أف يتػلى مجمذ إدارة شخكات السداىسة العامة مجمذ إدارة لا يقل عجد أعزائو عغ ثلاثة. أنطخ أحسج بارك 77)

. أنطخ أيزاً فخاس الصلافيح، "التشطيع القانػني لإعادة 222، 227، 1ىخ، العجد ( مجمة جامعة الأز 1212"العزػية في مجمذ إدارة شخكة السداىسة" )
 .91(، 1211ىيكمة رأسساؿ الذخكة السداىسة العامة"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة الذخؽ الأكسط، الأردف، 

لعامة لمذخكة بالتدكية أك الاقتخاع الدخؼ، في حيغ كىشا نجج أف مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي قج نز عمى انتخاب مجمذ الإدارة مغ قبل الييئة ا 15
 أف قانػف الذخكات الأردني قج اقترخ عمى الاقتخاع الدخؼ كػسيمة لانتخاب السجمذ.

عثساف التكخكرؼ؛ عبج الخؤكؼ أيزاً أنطخ  .971(، 1331)دكف شبعة، مصبعة أبشاء كىبة حداف، مرخ،  الذخكات التجارية،أنطخ عمي يػنذ،  17
 111(، 1222، مشذػرات الحمبي الحقػقية، بيخكت، 1)طالذخكات التجارية أيزاً محمد العخيشي ومحمد الفقي، ك كما بعجىا.  195مخجع سابق،  الدشاكؼ،

أصػؿ كما بعجىا. كأيزاً مرصفى شو،  212(، 1222، مشذأة السعارؼ، القاىخة، 1)طالػسيط في الذخكات التجارية كما بعجىا. كأيزاً أحسج محخز، 
 .271(، 1332)دكف شبعة، الجار الجامعية لمصباعة كالشذخ، مرخ،  قانػف التجارؼ ال
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كمكافأة أعزائو، كتحجيج  كشخكط العزػية فيو، كاختراصاتو، كعقج جمداتو، الأحكاـ الستعمقة بتكػيغ مجمذ الإدارة،

مدؤكليتو، كانتياء العزػية فيو. كاستشاداً إلى ما سبق، كلكػف مجمذ إدارة الذخكة السداىسة ىػ الجياز التشفيحؼ لمذخكة، فإنو 

يتػجب عمى رئيذ مجمذ الإدارة كأعزائو أف يبحلػا جيجىع كعشايتيع لزساف تحقيق الأغخاض التي تأسدت الذخكة مغ أجميا، 

عساؿ التي تكفل سيخ العسل في الذخكة، بسا في ذلظ الالتداـ بحزػر الجمدات التي يعقجىا كذلظ مغ خلاؿ القياـ بجسيع الأ

مجمذ الإدارة، كمشاقذة السػاضيع التي تجرج في ججكؿ الأعساؿ، بالإضافة إلى الحخص عمى إعجاد السذخكعات التي تؤدؼ إلى 

ساؿ الذخكة لمتأكج مغ تقيج مجمذ الإدارة بتػجييات الييئة زيادة أرباح الذخكة كتصػيخ أعساليا كخصصيا السدتقبمية، كمخاقبة أع

 92دكف الاخلاؿ بالأحكاـ التي يتزسشيا القانػف كعقج تأسيذ الذخكة كنطاميا الجاخمي. 13العامة كقخاراتيا

كبشاء عمى ما سبق، تعتبخ شخكة السداىسة العامة في كضع إدارؼ سيء في حالة تقريخ رئيذ مجمذ الإدارة كأعزائو في 

أداء كاجباتيع الػضيفية السمقاة عمى عاتقيع بسػجب أحكاـ القانػف، فإذا لع يمجأ مجمذ الإدارة إلى الأساليب الفعالة لإدارة الذخكة 

بشجاح، كلع يتخح القخارات الاقترادية الدميسة التي مغ شأنيا تحقيق الخصط السػضػعة لمذخكة كزيادة أرباحيا، كلع يعسل عمى 

يب في الإدارة، الأمخ الحؼ أدػ إلى تعثخ أكضاع الذخكة، فإنو كبلا شظ يتػجب اتخاذ الإجخاءات العلاجية اتباع أحجث الأسال

اللازمة لترػيب ىحه الأكضاع الإدارية الديئة كالستسثمة بذكل أساسي في عسمية إعادة الييكمة. بالإضافة إلى ذلظ، فإف كضع 

في حالة عجـ التداـ مجمذ الإدارة بتػجييات الييئة العامة كقيامو بأعساؿ  الذخكة يتصمب اتخاذ مثل ىحه الإجخاءات العلاجية

تعج مخالفة لعقج تأسيذ الذخكة كنطاميا الجاخمي، كحلظ في حالة قياـ مجمذ الإدارة أك أؼ مغ أعزائو أك مجيخ عاـ الذخكة 

ء أكانت ىحه السشفعة تعػد لو أك لغيخه، باستغلاؿ مخكده الػضيفي كصلاحياتو بيجؼ تحقيق أؼ مشفعة بصخيقة غيخ مذخكعة سػا

يزاؼ إلى ذلظ حالة امتشاع أؼ مشيع عغ عسل يدتػجب القانػف القياـ بو، كحلظ قيامو بأؼ عسل يشصػؼ عمى تلاعب أك يعج 

                                                                                                                                                                                           
 .117( 1221)دكف شبعة، السحمة الكبخػ، مرخ،  حساية السداىع في شخكة السداىسةأنطخ عساد رمزاف،  11
تشحرخ بذكل أساسي في مسارسة الأعساؿ التي عمى الخغع مغ أف مجمذ الإدارة يذكل الجياز التشفيحؼ لذخكة السداىسة، إلا أف ميامو كصلاحياتو  13

سبيل  تحقق أغخاض الذخكة كغاياتيا السشرػص عمييا في عقج التأسيذ، كعميو، لػ أنذأت شخكة مداىسة لرشاعة الأسسجة فلا يجػز لسجمذ الإدارة في
ة كلا يجػز أف تتعجػ الأغخاض التي تأسدت الذخكة قيامو بسيامو أف يقػـ بترشيع الأدكية كالسبيجات الحذخية، ذلظ لأف سمصات السجمذ ليدت مصمق

يحق ليا مغ أجميا، ىحا مغ جانب. كمغ جانب آخخ، فإنو عمى الخغع مغ تقييج سمصات مجمذ الإدارة بقخارات الييئة العامة، إلا أف ىحه الأخيخة لا 
مخالفة الدمصات السسشػحة لسجمذ الإدارة في عقج التأسيذ كالشطاـ مخالفة الشرػص القانػنية الآمخة كالستعمقة بدمصات مجمذ الإدارة، كسا لا يحق ليا 

 .257(، 1212، دار الثقافة لمشذخ كالتػزيع، الأردف، 2، )ط الذخكات التجارية الأحكاـ العامة كالخاصةالجاخمي. فػزؼ سامي، 
 . 12سامي الخخابذة، مخجع سابق،  92
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بذكل يؤدؼ إلى السداس بحقػؽ الذخكة أك مداىسييا أك الغيخ. فجسيع  91اختلاس أك احتياؿ أك تدكيخ أك إساءة ائتساف،

لات الدالف ذكخىا تدتجعي اتخاذ ما يمدـ مغ الإجخاءات لترػيب مثل تمظ الأكضاع الإدارية الديئة، كسا أف ىحه الحالات الحا

أف يقػـ بتبميغ مخاقب الذخكات بحلظ،  تػجب عمى رئيذ مجمذ الإدارة أك أحج أعزائيا أك مجيخىا العاـ أك مجقق حداباتيا

/ أ( مغ مذخكع قانػف 127كىحا ما أكجتو السادة ) 91ي حالة عجـ التبميغ عغ ذلظ،كذلظ تحت شائمة السدؤكلية التقريخية ف

الذخكات الفمدصيشي، إذ نرت عمى أنو: "إذا تعخضت الذخكة لأكضاع مالية أك إدارية سيئة، أك تعخضت لخدائخ جديسة تؤثخ 

السجمذ أك مجيخىا العاـ باستغلاؿ في حقػؽ السداىسيغ أك في حقػؽ دائشييا، أك قياـ مجمذ إدارتيا أك أؼ مغ أعزاء 

صلاحياتو كمخكده بأؼ صػرة كانت لتحقق لو أك لغيخه مشفعة بصخيقة غيخ مذخكعة، كيدخؼ ىحا الحكع في حاؿ امتشاع أؼ مشيع 

ة عغ عسل يدتػجب القانػف القياـ بو أك قيامو بأؼ عسل يشصػؼ عمى تلاعب أك يعتبخ اختلاساً أك احتيالًا أك تدكيخاً أك إساء

ائتساف، كبذكل يؤدؼ إلى السداس بحقػؽ الذخكة أك مداىسييا أك الغيخ، فعمى رئيذ مجمذ إدارتيا أك أحج أعزائيا أك 

 99مجيخىا العاـ أك مجقق حداباتيا تبميغ السخاقب بحلظ، كذلظ تحت شائمة السدؤكلية التقريخية في حالة عجـ التبميغ عغ ذلظ".

كضع إدارؼ سيء يدتػجب السعالجة في حالة إقجاـ رئيذ مجمذ الإدارة كأعزاؤه عمى  كسا تعتبخ شخكة السداىسة العامة في

ففي مثل  92تقجيع استقالتيع، أك في حالة استقالة عجد كبيخ مغ الأعزاء مسا أدػ إلى فقجاف مجمذ الإدارة لشرابو القانػني.

عالجة ىحه الأكضاع الديئة، كبالتالي إنقاذ شخكة ىحه الحالات الدابقة جسيعيا يشبغي اتخاذ الإجخاءات الإدارية اللازمة لس

 92السداىسة العامة مغ عثختيا.

                                                           
، 1217(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1352( لدشة )15( مغ قانػف العقػبات الأردني رقع )211( ك)217( ك)152( ك)172أنطخ السػاد ) 91
1/2/1352 ،972. 

  .99فخاس الصلافيح، مخجع سابق،  91

(، في حيغ لا نجج 1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )151(، كالسادة )1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )127كىػ ما أكجتو السادة ) 99
 نراً مساثلًا في قانػف الذخكات السرخؼ كلائحتو التشفيحية.

( مغ مذخكع قانػف الذخكات 171تشز السادة )ك . 131( 1221لثقافة، ، دار ا1)ط شخح القانػف التجارؼ: الذخكات التجاريةأنطخ عديد العكيمي،  92
( 122(، كالسادة )1337/ أ( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )157(، كالسادة )1352( مغ قانػف الذخكات الأدرني لدشة )125الفمدصيشي، كالسادة )

 مغ اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ.
 . 122ؼ، عبج الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع سابق، أنطخ عثساف التكخكر  92
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كعمى ضػء ما سبق، يسكششا القػؿ بأف السسارسات الخاشئة التي تقػـ بيا الإدارة تعتبخ سبباً رئيداً لتعثخ شخكات السداىسة 

دييخ أعساؿ الذخكة، أك سعي الإدارة إلى تحقيق العامة، سػاء تسثمت ىحه السسارسات في غياب الأنطسة الإدارية الفاعمة لت

مرالحيا الذخرية دكف الالتفات إلى مرمحة الذخكة، أك قياميا بأؼ مغ الأعساؿ التي تشجرج تحت بشج إساءة الائتساف، أك 

أك  95دارؼ،عجـ قجرة ملاؾ الأسيع في الذخكة الفعمييغ عمى الديصخة الفعمية عمى أصػؿ الذخكة، أك تزخيع مكافآت الجياز الإ

غياب مبادغ الإفراح كالذفافية. مسا يعشي أف الدبب الخئيدي في تعثخ شخكات السداىسة العامة في ىحا الدياؽ يكسغ في 

 97غياب التصبيق العسمي لقػاعج السيشية كالسػضػعية كالإفراح كالذفافية في العسل.

عجـ كفاءة بعس أعزاء مجمذ في عادة الييكمة الإدارية كبالإضافة إلى ما سبق ذكخه، تتخكد كحلظ الأسباب التي تؤدؼ إلى إ 

الإدارة، كعجـ امتلاكيع الخبخة الكافية التي تسكشيع مغ تحجيج أىجاؼ الذخكة بذكل كاضح، كاختلاؿ الييكل التشطيسي لمذخكة، 

مجمذ الإدارة مغ خلاؿ بالإضافة إلى عجـ اتباع الأسذ السحاسبية الفاعمة، كعجـ تػفخ أنطسة معمػماتية إدارية قػية تخجـ 

تػفيخ السعمػمات اللازمة كالتي تديل عسمية اتخاذ القخارات، كغياب رقابة الجاخمية كالخقابة الحكػمية الفعالة التي تسكغ مغ تقييع 

  91الأداء بذكل مدتسخ كبالتالي التجخل الدخيع لحل السذكلات في حاؿ حجكثيا أك التشبيو إلييا قبل كقػعيا.

جارب الجكلية أف تعثخ كانييار شخكات السداىسة العامة يخجع في الغالب إلى السسارسات التي تقػـ بيا مجالذ كقج أثبتت الت

، كىػ ما عمى الأنذصة الساليةكضعف الخقابة الجاخمية كالخارجية ، 93قػاعج الحػكسةإدارة ىحه الذخكات، كفذميا في تصبيق 

                                                           
 .132. أنطخ أيزاً محمد العخيشي ومحمد الفقي، مخجع سابق، 121أنطخ عثساف التكخكرؼ، عبج الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع سابق،  95
. أنطخ أيزاً "دليل مقتخح 15/1/1215، تاريخ الديارة: https://bit.ly/2DZic8Hأنطخ "الذفافية الإدارية"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي:  97

، تاريخ الديارة: https://bit.ly/2PhL5iuلتفعيل لجشة التجقيق لجعع تشفيح حػكسة الذخكات كآلياتيا"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي: 
، "أثخ تصبيق حػكسة . كأ12/9/1211 كما  579، 557، 9السجمة الأردنية في إدارة الأعساؿ، العجد  (1215السؤسدات عمى تشافديتيا"، )يزاً محمد فخكـ

ػ بعجىا. كأيزاً "تذجيع حػكسة الذخكات في الذخؽ الأكسط كشساؿ إفخيقيا: تجارب كحمػؿ"، صادر عغ مخكد السذخكعات الجكلية الخاصة )السشتج
كما بعجىا. كأيزاً جبخ  27، 12/9/1211، تاريخ الديارة:https://bit.ly/2BOlp9Jلحػكسة الذخكات(، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي: العالسي 

 129، 129، 1جامعة الأزىخ بغدة، العجد  ( مجمة1219الجاعػر ومحمد عابج، "مجػ التداـ السرارؼ العاممة في فمدصيغ بستصمبات الحػكسة الستقجمة"، )
 . 22كما بعجىا. كأيزاً سامي الخخابذة، مخجع سابق، 

 . 22سامي الخخابذة، مخجع سابق،  91
: "مجسػعة ياتعخؼ حػكسة الذخكات بسفيػميا الزيق بأنيا: "الشطاـ الحؼ يتع بسػجبو تػجيو الذخكات كالخقابة عمييا"، أما بسفيػميا الػاسع فتعخؼ بأن 93

كالسداىسيغ، كأصحاب القػاعج كالإجخاءات التي يتع بسػجبيا إدارة الذخكة كالخقابة عمييا، عغ شخيق تشطيع العلاقات بيغ مجمذ الإدارة، كالإدارة التشفيحية 
العامة السجرجة في بػرصة فمدصيغ،  السرالح الآخخيغ، ككحلظ السدؤكلية الاجتساعية كالبيئية لمذخكة". السلامح الخئيدية لحػكسة الذخكات السداىسة

 (.1211)صادر عغ ىيئة سػؽ رأس الساؿ الفمدصيشية(، )

https://bit.ly/2DZic8H
https://bit.ly/2PhL5iu
https://bit.ly/2BOlp9J
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 21،كشخكة )السعجل( الدعػدية 22( الأمخيكية،Enronشخكات كبخػ كذخكة )يطيخ بػضػح في حالات الانييار التي مخت بيا 

الأمخ الحؼ كاف لو دكر كبيخ في ضيػر بعس السفاىيع السختبصة بسجالذ إدارات شخكات السداىسة العامة، خاصة مغ الشاحية 

قميغ )غيخ التشفيحييغ( مسغ السحاسبية، كاستحجاث مفيػـ لجاف السخاجعة، السؤلفة مغ عجد مغ أعزاء مجمذ الإدارة السدت

 21يستمكػف خبخات مالية أك محاسبية لمقياـ بالسياـ الستعمقة بالتجقيق السالي كالخقابة الجاخمية.

كعميو لا بج مغ لجػء شخكات السداىسة العامة إلى التصبيق الدميع لسبادغ الحػكسة كإجخاء كقائي يحػؿ دكف كصػؿ ىحه 

، كمغ ذلظ اشتخاط الكفاءة كالأىمية كالاستقلالية كالشداىة في أعزاء مجمذ الإدارة، كضخكرة الذخكات إلى مخحمة التعثخ الإدارؼ 

قياـ مجمذ الإدارة بتذكيل المجاف الجائسة أك السؤقتة مغ أعزاء السجمذ، كتكميفيا بسياـ محجدة تداعج مغ خلاليا مجمذ 

كتعييغ مجقق حدابات داخمي مدتقل عغ  22كلجشة الحػكسة، 22كلجشة السكافآت، 29الإدارة عمى القياـ بػاجباتو، كمجشة التجقيق،

الإدارة التشفيحية لمذخكة، كمجقق خارجي مخخز كمعتسج كمتستع بالخبخة كالكفاءة السشاسبة لحجع كشبيعة نذاط الذخكة. ىحا 

                                                           
راتيا كىي شخكة أمخيكية عسلاقة تذكمت مغ انجماج شخكتيغ لخصػط أنابيب الغاز الصبيعي في أكاخخ الثسانيشيات مغ القخف الساضي، كتػسعت استثسا 22

كالغاز الصبيعي، حتى أصبحت مغ أىع الذخكات السقيجة في بػرصة نيػيػرؾ، إلا أف الذخكة السحكػرة  فيسا بعج لتذسل الشقل كالاترالات كالكيخباء
( مميار دكلار 59.2( بأصػؿ كصمت إلى )1221تعخضت لرعػبات مالية كمحاسبية ناتجة عغ سػء إدارة الذخكة، مسا أدػ إلى إعلاف إفلاسيا عاـ )

حاؾ، كقج تػصمت الييئة الحاكسة التي تػلت الشطخ في القزية إلى أف إفلاس الذخكة كانييارىا كاف بدبب لتذكل بحلظ أكبخ إفلاس لذخكة أمخيكية آن
أنطخ مجمة السجيخ السالي، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني  اثشيغ مغ السجيخيغ التشفيحييغ ليا، كالمحاف أديشا فيسا بعج بعجة جخائع تتعمق بالفداد كالاختلاس.

. أنطخ أيزاً "أثخ الانييار السالي السعاصخ لمذخكات العالسية في السحاسبة كالتجقيق"، 12/9/1211، تاريخ الديارة: https://bit.ly/2EaL6nbالتالي: 
 .12/9/1211، تاريخ الديارة: 8Mvhttps://bit.ly/2Ufnمتػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي: 

نتيجة سػء كىي شخكة سعػدية مخترة بأعساؿ التعيجات العامة الستعمقة بسذاريع الشفط كالغاز كالسذاريع البتخككيساكية، تعخضت لخدائخ مالية كبيخة  21
جة السسشػحة ليا بسػجب الإدارة فييا، الأمخ الحؼ أدػ إلى إلغاء إدراج أسيسيا في الدػؽ السالية الدعػدية، نطخاً لعجـ قياميا بترحيح أكضاعيا خلاؿ الس

أنطخ "صجكر قخار نيائي بإدانة السخالفيغ   نطاـ الذخكات، ىحا بالإضافة إلى إدانة عجد مغ أعزاء مجمذ إدارة الذخكة بأفعاؿ أدت إلى انييار الذخكة.
 .17/9/1217، تاريخ الديارة: httphttps://bit.ly/2E3jjnZفي اكتتاب السعجل"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي: 

، )رسالة إياد الرػص، "مجػ فاعمية دكر لجاف السخاجعة في دعع آليات التجقيق الجاخمي كالخارجي )دراسة تصبيقية عمى البشػؾ العاممة في فمدصيغ(" 21
جػدة التقاريخ  مح أحسج، "دكر لجاف السخاجعة كأحج دعائع الحكػمة في تحديغ. أنطخ أيزاً سا5(، 1211ماجدتيخ: الجامعة الإسلامية، فمدصيغ، 

. كأيزاً يػسف السجلل، "دكر كضيفة التجقيق الجاخمي في ضبط الأداء السالي 29، 29، 1السجمة الأردنية في إدارة الأعساؿ، العجد  (1211السالية"، )
ة السجرجة في سػؽ فمدصيغ للأكراؽ السالية("، )رسالة ماجدتيخ: الجامعة الإسلامية، فمدصيغ، كالإدارؼ )دراسة تصبيقية عمى الذخكات السداىسة العام

، 1الحقػؽ لمبحػث القانػنية كالاقترادية، العجد  ( مجمة1212. كأيزاً محمد مػسى، "حػكسة الذخكات السقيجة بدػؽ الأكراؽ السالية"، )91(، 1227
323 ،357. 

 ف شفافية حدابات الذخكة، كإعلاـ السداىسيغ كأصحاب السرالح الآخخيغ بحجع السخاشخ التي تػاجو الذخكة.تدعى لجشة التجقيق إلى ضسا 29
مغ  تداعج ىحه المجشة مجمذ الإدارة في كضع الدياسة الخاصة بسكافآت أعزاء مجمذ الإدارة بسا يخاعي حجع أداء كل مشيع، كيػازف بيغ مرالحيع 22

 مغ جية أخخػ، كبسا يشدجع مع السكافآت السسشػحة مغ قبل الذخكات العاممة في القصاع نفدو في الدػؽ.جية، كمرالح الذخكة كمداىسييا 
 تعشى ىحه المجشة بتػجيو عسمية تصبيق قػاعج الحػكسة. 22

https://bit.ly/2EaL6nb
https://bit.ly/2Ufn8Mv
http://www.alriyadh.com/1569779
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اتخاذ القخارات الرائبة مغ فراح عغ أمػرىا الجػىخية كبياناتيا السالية لزساف كجػب التداـ الذخكة بستصمبات الإ بالإضافة إلى

قبل أصحاب القخار في الذخكة، كلسداعجة أصحاب العلاقة الخارجييغ كالسدتثسخيغ في اتخاذ القخار الدميع بذأف السكاف الحؼ 

ىحا بالإضافة إلى ضخكرة فرل السمكية عغ إدارة . يزعػف فيو أمػاليع، كلمحج كحلظ مغ حالات الاحتياؿ كالفداد كالإشاعات

مع استعساؿ الػسائل التي تسكغ مالكي الأسيع في الذخكة مغ متابعة أعساؿ الإدارة مغ خلاؿ السخاجعة الجاخمية  الذخكة

، ككضع نطاـ لمحػافد الإدارية مغ شأنو الخبط بيغ مرالح الإدارة كمرالح السالكيغ، مغ كالخارجية لمتقاريخ السحاسبية الجكرية

السحاسبي، مع تحجيج معاييخ لقياس الأداء بسا يزسغ لمسالكيغ اتخاذ الإدارة لمقخارات خلاؿ احتداب السكافآت عمى أساس الخبح 

، خلافاً لسا ىػ كارد في بعس القػانيغ التي تذتخط امتلاؾ عجد معيغ مغ الأسيع لمتخشح لعزػية التي تتفق مع مرالحيع

  25.مجمذ إدارة الذخكة

أجشبية، يسكششا القػؿ بأنو عمى الخغع مغ قياـ التذخيعات بتشطيع كعمى ضػء ما سبق كفي ضل تجارب شخكات عخبية كأخخػ 

أعساؿ مجالذ إدارات شخكات السداىسة العامة، إلا أف أعزاء ىحه السجالذ يسارسػف في العادة سمصات كاسعة تفػؽ الدمصات 

الأمخ الحؼ يتدبب في تعثخ  27اناً،السقخرة ليع بسػجب القانػف أك في عقج الذخكة كنطاميا الجاخمي، بل قج تكػف مخالفو ليا أحي

في ضخكرة خػ بأف الترجؼ لسثل ىحه الرعػبات يكسغ نمغ الأحياف نتيجة لحلظ. كعميو،  شخكات السداىسة العامة في كثيخ

نذخ ثقافة الحػكسة كتعديدىا في مجالذ إدارة الذخكات لمعسل عمى رفع مدتػػ تصبيق ىحه السبادغ، كبالتالي تحفيد السدتثسخيغ 

مجكنة حػكسة الذخكات في تقشيغ الشرػص الػاردة في  عمى الاستثسار في ىحه الذخكات، كمغ جانب آخخ فإنشا نخػ ضخكرة

 مغ نتائج إيجابية تعػد بالشفع عمى الذخكات.ذلظ حققو مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي، نطخاً لسا ي

                                                           
( مغ 121السادة )(، ك 1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )199(، كالسادة )1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )125أنطخ السادة ) 46

( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي. أنطخ أيزاً "الإشار العاـ لحػكسة الذخكات"، متػفخ 121اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ، كالسادة )
، كأيزاً مجكنة قػاعج حػكسة الذخكات في فمدصيغ لدشة 12/11/1211الديارة: ، تاريخ https://bit.ly/2C5JCY2عمى الخابط الإلكتخكني التالي: 

مبادغ الحػكسة في إشار ، "(. كأيزاً ىاني دراكشة1223(، كأيزاً دليل القػاعج كالسسارسات الفزمى لحػكسة السرارؼ في فمدصيغ لدشة )1223)
، فمدصيغ، الشجاحجامعة "، )رسالة ماجدتيخ: ة السجرجة في بػرصة فمدصيغ بيا( كمجػ التداـ الذخكات السداىسة العام1223مجكنة الحػكسة لعاـ )

1212). 
( عغ أف أعزاء مجالذ إدارات بعس شخكات السداىسة العامة لعبػا دكراً كبيخاً في 1311كذفت أزمة الأكراؽ السالية التي حجثت في الكػيت عاـ ) 27

ليع، كمخالفة أغخاض الذخكات، كاستثسار أمػاؿ الذخكات دكف ضسانات كافية، كالتلاعب  حجكث ىحه الأزمة، مغ خلاؿ تجاكز الدمصات السسشػحة
مجمذ إدارة بأمػاؿ الذخكات كاستغلاليا لحداباتيع الخاصة، الأمخ الحؼ أدػ إلى إلحاؽ ضخر كبيخ بتمظ الذخكات كبسداىسييا. أنطخ شعسة الذسخؼ، 

 .11(، 1312الكػيت،  )دكف شبعة، بخنامج كاتب ككتاب، الذخكة السداىسة

https://bit.ly/2C5JCY2
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مة شخكات السداىسة العامة الستعمقة بالأمػر الإدارية، نشتقل في كبعج أف قجمشا في ىحا السصمب عخضاً مػجداً لأسباب إعادة ىيك

 السصمب الثاني لمحجيث عغ الأسباب الستعمقة بالأمػر القانػنية.

 السظمب الثاني: الأسباب الستعمقة بالأمهر القانهنية

الذخكاء فييا، الأمخ الحؼ تعتبخ شخكات السداىسة العامة كبسجخد تدجيميا شخرية معشػية متستعة بكياف قانػني مدتقل عغ 

دفع السذخع في الأنطسة القانػنية السختمفة إلى تشطيع ىحا الشػع مغ الذخكات مغ خلاؿ قػاعج قانػنية آمخة تديخ جشباً إلى جشب 

الشػع مغ  مع القػاعج القانػنية الػاردة في القػانيغ الأخخػ ذات العلاقة كقػانيغ التأميغ كالبشػؾ كالأنطسة الجاخمية الخاصة بيحا

 الذخكات.

كعمى الخغع مغ تشطيع أعساؿ ىحا الشػع مغ الذخكات بسػجب أحكاـ القانػف مشح لحطة تأسيديا كحتى انقزائيا، إلا أنيا قج 

تػاجو بعس الرعػبات القانػنية التي تؤدؼ إلى تعثخىا، مسا يدتمدـ التجخل الدخيع لترػيب ىحه الأكضاع باستخجاـ الػسائل 

 السشاسبة. 

الأسباب القانػنية لتعثخ شخكات السداىسة العامة الاختيار غيخ الدميع لمذكل القانػني لمذخكة، إذ أف اختيار الذكل  كمغ

الذكل القانػني  أصبحفإذا حرل خلاؼ ذلظ أك إذا  21،القانػني لمذخكة يجب أف يتشاسب مع حجع استثساراتيا كشبيعة نذاشيا

كسا  23.مغ مسارسة نذاشاتيا السعتادة فإنيا ستتعخض لأكضاع قانػنية ستؤدؼ إلى تعثخىا بلا شظ غيخ مشاسب لتسكيشيالمذخكة 

التي  ةيالأزمات السال نتيجة التعثخمغ  يايحسيعجـ كجػد نطاـ قانػني خاص إلى  ةيالقانػن الذخكات مغ الشاحية تعثخ عػدي

إلا أف ىحه اختلاؼ أشكاليا،  القػاعج القانػنية لمذخكات عمىفي القػانيغ محل الجراسة مغ تشاكؿ السذخع خغع فعمى ال ،تػاجييا

مغ خلاؿ  مشاخ قانػني ملائع ليا ئةيتي يتػجب إذ، تتزسغ الآليات التي يسكغ مغ خلاليا حساية الذخكات مغ التعثخلا  القػاعج

عمى الأسمػب الػقائي في استذعار الأزمات كتجشبيا في ، مغ خلاؿ التخكيد في القػاعج الخاصة بتمظ الذخكاتإعادة الشطخ 

                                                           
(، 1331، دار الشيزة العخبية، مرخ، 1، )ط الأحكاـ العامة لمذخكة ذات السدؤكلية السحجكدة كشخكة الذخز الػاحجأنطخ ناريساف عبج القادر،  21

921. 
 .111(، 1227، )دكف شبعة، دار الثقافة لمشذخ كالتػزيع، الأردف، الػسيط في الذخكات التجاريةأنطخ عديد العكيمي،  23
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عمى شخكات السداىسة العامة  بعس القػانيغفخضيا تالتي ىحا بالإضافة إلى ضعف مدتػػ العقػبات  22.بجاياتيا الأكلى

  21.السخالفة للأنطسة كالقػانيغ

في عجـ التداـ مجمذ إدارة الذخكة بتصبيق أحكاـ قانػف الذخكات فيسا يتعمق بسصالبة  يزاؼ إلى ذلظ سبباً أخخ يتسثل

السداىسيغ بجفع أقداط أسيع رأس الساؿ حدب مػاعيجىا، كمثاؿ ذلظ قياـ شخكة مرانع الدجاج الأردنية بإصجار أسشاد قخض 

  21.قبل دفع رأس الساؿ بالكامل خلافاً لأحكاـ القانػف 

بالتخكيد  -عمى اعتبار أنو التذخيع الستػقع تبشيو مدتقبلاً –لسذخع الفمدصيشي في مذخكع قانػف الذخكات كنخػ ضخكرة قياـ ا

عمى الشرػص القانػنية التي تعشى بالإجخاءات الػقائية التي تحسي الذخكة مغ إمكانية تعثخىا، كالتي لا تقل أىسية عغ 

التي الإجخاءات العلاجية  الإجخاءات العلاجية التي تتبع لترػيب أكضاع الذخكة بعج التعثخ، بل تكاد تفػقيا بالأىسية، إذ أف

رسسيا القانػف قج لا تشجح بحدب كضع الذخكة كضخكفيا مسا قج يجفع الذخكة إلى المجػء إلى عسمية الترفية في نياية 

 السصاؼ.

بعج أف تشاكلشا في ىحا السصمب أسباب إعادة الييكمة الستعمقة بالأمػر القانػنية بذكل مػجد، نشتقل في السصمب الثالث لمحجيث 

 عغ الأسباب الستعمقة بالأمػر السالية.

                                                           
القانػف الجدائخؼ كالسقارف"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة عبج الخحسغ ميخة فصيسة حسػف ككاىشة عسارة، "حساية الذخكات التجارية مغ الإفلاس في  22

 .1(، 1217)بجاية(، 
(، كالتي تشز عمى أنو: "إذا ارتكبت الذخكة السداىسة عامة أـ خرػصية 1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )112/1كمثاؿ ذلظ السادة ) 21

عمى الخابط  متػفخمخالفة لأحكاـ القانػف تعاقب بغخامة لا تقل عغ مئة ديشار كلا تتجاكز ثلاثسئة ديشار". أنطخ "أسباب تعثخ الذخكات السداىسة العامة"، 
 .11/11/1211تاريخ الديارة:  ،https://bit.ly/2F6cQcjالإلكتخكني التالي: 

( 11، كالسادة )12، 1222/ 1/ 11، 29يشية، العجد (، الػقائع الفمدص1222( لدشة )11( قانػف الأكراؽ السالية الفمدصيشي رقع )57أنطخ السادة ) 21
( مغ اللائحة التشفيحية لقانػف 151(، كالسادة )1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )117(، كالسادة )1352قانػف الذخكات الأردني لدشة ) مغ

 الذخكات السرخؼ.
 .92(، 1212ط، الأردف، أنطخ أيزاً عبج الله مكانذ، "الإنقاذ السادؼ لمذخكة السداىسة العامة الستعثخة"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة الذخؽ الأكس

https://bit.ly/2F6cQcj
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 السظمب الثالث: الأسباب الستعمقة بالأمهر السالية

تػاجو شخكات السداىسة العامة بعس الرعػبات السالية أثشاء فتخة حياتيا، مسا قج يؤدؼ إلى فذميا أك تعثخىا، الأمخ الحؼ 

عالجة الخمل السالي الحؼ تسخ بو، كبالتالي مداعجتيا في يدتجعي اتخاذ الإجخاءات السلائسة التي مغ شأنيا أف تداعج في م

الخخكج مغ الػضع الحؼ تعانيو كالشيػض مغ مخحمة التعثخ حتى تتعافى مسا ألع بيا مغ ضائقة مالية كتػاصل نذاشيا 

 الاقترادؼ بقػة.

خيق إعجاد تقاريخ تتزسغ بياف كيقع عمى عاتق مجمذ إدارة شخكة السداىسة العامة ميسة القياـ بتشطيع حدابات الذخكة عغ ش

تفريمي لمسخكد السالي لمذخكة بسا في ذلظ ميدانيتيا، كحداب الإيخادات كالسرخكفات، كحداباتيا الختامية، كميدانيتيا الدشػية، 

ز كحداب الارباح كالخدائخ، كتحجيج الأرباح التي يقتخح مجمذ الإدارة تػزيعيا بسا في ذلظ الاحتياشيات كالسخررات التي ن

القانػف كنطاـ الذخكة عمى اقتصاعيا، كعميو إذا تبيغ لسجمذ الإدارة مغ خلاؿ التقاريخ السحكػرة أف الذخكة تعاني أكضاعاً مالية 

أك دائشييا أك الغيخ، أك تبيغ أف الذخكة لع تعج قادرة  ياسيئة ناجسة عغ خدائخ جديسة مغ السسكغ أف تؤثخ في حقػؽ مداىسي

أك أف الذخكة  29،السكتتب بو%( مغ رأسساليا 72مجسػع خدائخ الذخكة قج زاد عمى )ا نتيجة ذلظ، أك أف عمى الػفاء بالتداماتي

أصبحت عاجدة عغ تدجيج ديػنيا السدتحقة الأداء مسا أدػ إلى استيلاؾ رأسساليا، فإف شخكة السداىسة العامة تكػف قج دخمت 

جخاءات اللازمة مغ أجل إعادة ىيكمتيا مغ ناحية مالية، كيسكغ أف يتع في مخحمة التعثخ السالي مسا يتصمب لإنقاذىا اتخاذ الإ

 22ذلظ مغ خلاؿ التفاكض مع دائشي الذخكة مغ أجل تحجيج مجيػنيتيا ككيفية تدجيجىا باعتساد خصة إعادة الييكمة مالية.

كمسا لا شظ فيو، أف شخكات السداىسة العامة كسا ذكخنا سابقاً لا تتعثخ بيغ عذية كضحاىا كبجكف سابق إنحار، فلا بج أف 

تكػف ىشاؾ أسباب أدت بيا إلى التخاجع كالزعف كبالتالي التعثخ، كمغ ذلظ عجد ىحه الذخكات عغ مػاجية التداماتيا كديػنيا 

ى القخكض مغ أجل تغصية الشقز في الديػلة كما يتختب عمى ذلظ مغ تخاكع مبالغ كبيخة السدتحقة، كاعتسادىا بذكل كبيخ عم

مغ الفػائج عمى الذخكة، كزيادة استثسارات الذخكة عمى رأس الساؿ السجفػع، كالسبالغة في استثسار الأصػؿ الثابتة، ىحا 

                                                           
زيادة مجسػع  مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي ( مغ2/أ/177(، كالسادة )1337مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )( 2/أ/155) السادةاعتبخت  29

 .مغ حالات الترفية الإجبارية لمذخكة %( مغ رأسساليا السكتتب بو72خدائخ الذخكة عمى )
 .97عبج الله مكانذ، مخجع سابق،  22
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خكة مبالغ شائمة نتيجة ارتفاع أجػر العامميغ فييا بالإضافة إلى ارتفاع مراريف الذخكة الإدارية كالعسػمية كالتي تكبج الذ

 22كتزخع الجياز الإدارؼ، ككحلظ حرػؿ عجد في حقػؽ السداىسيغ في الذخكة نتيجة استيلاؾ رأسساؿ الذخكة بالكامل.

ظ الغمط في ككحل ،كيعتبخ سبباً مالياً لتعثخ شخكات السداىسة العامة أيزاً عجـ كجػد تػازف بيغ استثسارات الذخكة كرأسساليا

كارتفاع ندبة الجيػف السعجكمة )أؼ  27كالخبح الرافي، 25تقجيخ رأس الساؿ عشج التأسيذ، كاتداع الفجػة بيغ الخبح الإجسالي

  21الجيػف السذكػؾ في تحريميا(.

سدت كنخػ بأف محافطة شخكات السداىسة العامة عمى مدتػػ مالي معقػؿ يسكشيا مغ الاستسخار في مسارسة نذاشيا الحؼ تأ

مغ أجمو يتصمب اتخاذ الإجخاءات السلائسة في حالة كجػد أحج السؤشخات الآنفة الحكخ، كذلظ مغ أجل الشيػض بالذخكة مغ 

مخحمة التعثخ كبقائيا لسػاجية التصػرات الحاصمة في الدػؽ السحمي أك الجكلي. فالقػؿ بأف شخكات السداىسة العامة تديخ عمى 

إلى حيغ انقزائيا ىػ قػؿ خاؿٍ مغ الرحة، فسسا لا شظ فيو أف مثل ىحه الذخكات قج تتعخض كتيخة كاحجة مغ بجاية حياتيا 

خلاؿ فتخة حياتيا لرعػبات مالية نتيجة الأسباب السحكػرة سابقاً، خاصة إذا ما نطخنا إلى أىسية شخكات السداىسة العامة 

يا الاقترادية كػنيا تقػـ بتشفيح السذاريع الاقترادية كػنيا تجيخ عجمة التصػر الاقترادؼ في السجتسع، بالإضافة إلى قيست

الكبيخة كالتي لا يقػػ الأشخاص مشفخديغ عمى القياـ بيا. كعميو، فإنشا نخػ أف أفزل الػسائل لتجشيب ىحه الذخكات ابتجاءً مغ 

أسساليا كأرباحيا سػاء الػصػؿ إلى مخحمة التعثخ بدبب أمػر مالية، ىػ قياـ شخكات السداىسة العامة بػضع خصط خاصة بخ 

أكانت ىحه الخصط شػيمة الأجل أـ قريخة الأجل. يزاؼ إلى ذلظ ضخكرة قياـ ىحه الذخكات بتحجيج حجع الاقتخاض مدبقاً 

كضساف تػفيخ الأمػاؿ التي يسكغ مغ خلاليا الػفاء بالجيػف عشج استحقاقيا، ىحا مغ جانب. كمغ جانب آخخ مخاقبة احتسالات 

السخاشخة قجر الإمكاف مغ أجل اتخاذ الإجخاءات اللازمة لتغصية ىحه السخاشخ في حاؿ حجكثيا، كغيخىا مغ دخػؿ الذخكة في 

                                                           
. كأيزاً صافية بداـ، "استخجاـ السؤشخات السالية لمتشبؤ بالتعثخ السالي"، )رسالة 29السخجع الدابق. أنطخ أيزاً سامي الخخابذة، مخجع سابق،  22

 . 2(، 1212ماجدتيخ: جامعة قاصجؼ مخباح، الجدائخ، 
 لتي تحرل عمييا الذخكة بعج بيع مشتجاتيا أك تقجيع خجماتيا، مصخكحاً مشيا تكاليف الإنتاج.يقرج بالخبح الإجسالي، إجسالي الإيخادات ا 25
انب يقرج بالخبح الرافي، الفخؽ بيغ مجسػع الإيخادات الستحققة في أؼ سشة مالية مغ جانب، كمجسػع السرخكفات كالاستيلاؾ في تمظ الدشة مغ ج 27

 آخخ.
ل نتيجة شخائو بالأجل مغ السشذأة، كنتيجة لطخكؼ معيشة يذظ مالظ السشذأة أف ىحا العسيل أصبح متعثخاً، كىي مبالغ مالية مػجػدة لجػ العسي 21

 .12بق، كبالتالي لغ يتسكغ مغ الدجاد في السػعج السحجد، كتدجل ىحه الجيػف عادة إلى جانب الخدارة في حدابات الذخكة. فخاس الصلافيح، مخجع سا
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أف شخكات السداىسة العامة لع تعج خاصة ك  الػسائل التي قج تجشب الذخكة قجر الإمكاف مغ الػصػؿ إلى مخحمة التعثخ.

ة تذخيعية معقجة ألدمتيا بالإدراج في البػرصة تصبيقاً لقانػف محكػمة بقػاعج قانػف الذخكات فقط، إنسا أصبحت مقيجة ببيئ

الأكراؽ السالية، كسا ألدمت الذخكات غيخ السجرجة كالتي لع تدتػؼ متصمبات الإدراج بالإفراح عغ نتائج أعساليا أسػة 

كراؽ السالية قج كضعت الإفراح بالذخكات السجرجة تحقيقاً لسبجأ الخقابة الفعالة عمييا. ىحا بالإضافة إلى أف سػؽ فمدصيغ للأ

 23في سمع أكلػياتيا مغ خلاؿ تبشي استخاتيجيات تتزسغ تعديد كفاءة التجاكؿ كحساية السدتثسخيغ.

بعج أف تحجثشا في ىحا السصمب عغ أسباب إعادة الييكمة الستعمقة بالأمػر السالية، نشتقل في السصمب الخابع لمحجيث عغ الأسباب 

 ترادية.الستعمقة بالأمػر الاق

 السظمب الخابع: الأسباب الستعمقة بالأمهر الاقترادية

عمى الخغع مغ الأىسية الاقترادية الكبيخة التي تحطى بيا شخكات السداىسة العامة، نتيجة الجكر البارز الحؼ تمعبو في بشاء 

بيا إلى التعثخ كغيخىا مغ الذخكات، الاقتراد الػششي، إلا أنيا قج تػاجو في بعس الأحياف أكضاعاً اقترادية صعبة قج تؤدؼ 

 سػاء أكانت ىحه الأكضاع لأسباب متعمقة بالذخكة، أك خارجة عغ إدارتيا.

كعمى الخغع مغ قياـ شخكات السداىسة العامة بػضع ججكػ اقترادية تسكشيا مغ التشبؤ بسجػ نجاح مذاريعيا مغ عجمو، إلا 

يا في مخحمة التعثخ الاقترادؼ كبالتالي عجـ قجرتيا عمى الاستسخار في أنيا قج تػاجو صعػبات اقترادية قج تؤدؼ إلى دخػل

  52تحقيق أغخاضيا التي تأسدت مغ أجميا.

كمغ ىشا، فإف تعثخ الذخكة اقترادياً يتحقق في حالة قرػر الججكػ الاقترادية لمذخكة عغ تحقيق متصمبات الػاقع 

ا، كانخفاض قيسة استثساراتيا نتيجة عجـ تحقيقيا عائجاً معقػلًا في الاقترادؼ، كعجـ كفاية إيخادات الذخكة لتغصية نفقاتي

 51الاستثسار، كحلظ في حالة انخفاض عائجات الاستثسار عغ كمفة رأس الساؿ كالتي بجكرىا تؤدؼ إلى انخفاض أرباح الذخكة.

                                                           
 .17سة العامة "الذخكات السجرجة في سػؽ فمدصيغ للأكراؽ السالية"، أنطخ دليل الذخكات السداى 59
 .92سامي الخخابذة، مخجع سابق،  52
 .91. أنطخ أيزاً عبج الله مكانذ، مخجع سابق، 13أنطخ فخاس الصلافيح، مخجع سابق،  51
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عيا ىحه الذخكات نتيجة عجـ كمغ الأسباب الاقترادية لتعثخ الذخكات أيزاً كجػد إشكالية في الخصط التدػيقية التي تز

قجرتيا عمى دراسة الدػؽ بالذكل الرحيح، عجا عغ تجاىل مؤسدي الذخكة مدألة دراسة أكضاع الذخكات السساثمة مسا يؤدؼ 

في كثيخ مغ الأحياف كبعج تأسيذ الذخكة إلى اكتذاؼ شخكات أخخػ مساثمة ذات شاقة إنتاجية كبيخة كبتكاليف أقل، الأمخ 

 51.سػاؽ السحمية كالجكليةخكة غيخ قادرة عمى السشافدة في الأالحؼ يجعل الذ

كنتيجة الأىسية الكبيخة التي تقف كراء كضع الججكػ الاقترادية لمسذاريع التي تقػـ بيا شخكات السداىسة العامة، فإنشا نخػ 

كات السداىسة العامة بتقجيع قياـ السذخع الفمدصيشي بتزسيغ مذخكع قانػف الذخكات نرػصاً قانػنية تقزي بإلداـ شخ ضخكرة 

ججكػ اقترادية لسا ستقػـ بو مغ مذاريع عشج تقجيسيا لصمب تأسيذ الذخكة، كذلظ حتى يتبيغ لمجيات السخترة مجػ إمكانية 

اعتساد ىحه الذخكات عمى أسذ عمسية مجركسة لإعجاد الججكػ نجاح السذخكع مغ عجمو، ىحا بالإضافة إلى ضخكرة 

ساف نجاح الذخكة كاستسخاريتيا خاصة كأنو يتختب عمى عجـ دقة أك كفاءة الججكػ الاقترادية مخاشخ الاقترادية، مغ أجل ض

 مالية ك تدػيقية ك إنتاجية قج تؤدؼ في كثيخ مغ الأحياف إلى تعثخ الذخكات.

مػر الإدارية أـ السالية كنخػ بجكرنا أنو أياً كاف الدبب السؤدؼ إلى تعثخ شخكات السداىسة العامة، كسػاء تعمق ىحا الدبب بالأ

أـ القانػنية أـ الاقترادية، فإنو يشبغي في حالة تحققو اتخاذ الإجخاءات العلاجية السلائسة لانتذاؿ ىحه الذخكات مغ عثختيا 

بالشطخ إلى ضخكؼ كل شخكة عمى حجة، ىحا بالإضافة إلى أف العلاج الحؼ يسكغ أف يقجـ لذخكات السداىسة العامة في حالة 

يشبغي أف يبشى مغ كاقع ىحه الذخكات كبشاء عمى دراسة حالتيا، إذ لا يػجج حل كاحج يشاسب جسيع الذخكات الستعثخة،  تعثخىا

 كإف كانت تػجج ىشاؾ خصػط عامة لعلاج تعثخ ىحه الذخكات ترب في كعاء عسمية إعادة الييكمة. 

، لا بج لشا مغ كالأسباب الجاعية ليا ككضحشا مفيػـ ىحه العسميةييكمة، بعج أف تشاكلشا في الفرل التسييجؼ الدابق ماىية إعادة ال

الانتقاؿ لمحجيث عغ التشطيع القانػني لعسمية إعادة الييمكة مذيخيغ بحلظ إلى الػسائل القانػنية الإجخائية كالسػضػعية التي 

 تسخ بيا.رسسيا القانػف لسعالجة أكضاع شخكات السداىسة العامة الستعثخة كل حدب الطخكؼ التي 

 

                                                           
 . 22سامي الخخابذة، مخجع سابق،  51
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 ييكمةاللإعادة  الإجخائية الجهانب: الفرل الأول

تتعجد أسباب تعثخ شخكات السداىسة العامة كسا ذكخنا سابقاً، فقج يخجع التعثخ لأسباب إدارية أك قانػنية أك مالية أك اقترادية، 

ىحه الذخكات، فسسا لا شظ فيو بأف ترػيب أكضاع رسسيا القانػف لالتي  الخياراتكمع تعجد ىحه الأسباب كاختلافيا، تتشػع 

اختيار الػسيمة السلائسة لإعادة الييكمة يختمف باختلاؼ ضخكؼ كأكضاع كل شخكة عمى حجة، فالػسيمة التي يسكغ مغ خلاليا 

 معالجة أكضاع شخكة معيشة متعثخة قج لا ترمح بالزخكرة لسعالجة أكضاع شخكة أخخػ.

الػسائل  في مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي كالقػانيغ الأخخػ محل الجراسة، حػؿ مةلإعادة الييك ةالإجخائي الجػانبتسحػر ت

عمى تخكد التي في مجسميا مجسػعة مغ الإجخاءات  التي تتبعيا الجية الإدارية السدؤكلة عغ عسمية إعادة الييكمة، كالتي تذكل

إعادة الييكمة، دكف السداس بالكياف القانػني أك السالي ، كإعجاد خصة مذ إدارة الذخكة الستعثخة كتذكيل لجشة تحل محموحل مج

 لمذخكة.

كنطخاً لأف مجمذ الإدراة يمعب دكراً رئيدياً في نجاح شخكات السداىسة العامة كاستسخاريتيا، كػنو يذكل الجية التشفيحية التي 

الييكمة التي تخد عمى كسائل إعادة تتػلى تحقيق الأىجاؼ التي تأسدت مغ أجميا ىحه الذخكات، لا بج لشا مغ التصخؽ إلى 

ييكمة مغ خلاؿ اللإعادة  ةالإجخائي الجػانب الفرل. كعميو، نتشاكؿ ىحا مجالذ إدارات شخكات السداىسة العامة الستعثخة

 السبحثنتشاكؿ في ، في حيغ الأكؿ حل مجمذ إدارة شخكة السداىسة العامة كتذكيل لجشة الإدارة السبحث، نتشاكؿ في مبحثيغ

 الثاني إعجاد خصة إعادة الييكمة.
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 وتذكيل لجشة الإدارة الذخكةالأول: حل مجمذ إدارة  السبحث

الحؼ يقػـ بتدييخ أمػر الذخكة، كيزع قخارات الييئة العامة مػضع التشفيح، فقج نطع  التشفيحؼالجياز ىػ لسا كاف مجمذ الإدارة 

شخكات  ة كغيخىسا مغ القػانيغ شخيقة تذكيل مجالذ إدارا كقانػف الذخكات الأردني  ،مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي

  52خلاؿ بيحه الػاجبات كالالتدامات.في حالة الإ 59السداىسة العامة، كحجد كل مشيسا كاجباتو كالتداماتو، كسا أخزعاه لمسدؤكلية

كاحجة لحل مجمذ الإدارة تسثمت في تعخض شخكة  (، حالة1352قانػف الذخكات الأردني لدشة )مغ ( 127السادة )كقج حجدت 

السداىسة العامة لأكضاع مالية أك إدارية سيئة لع يدتصع مجمذ الإدارة تلافييا أك معالجتيا مسا أدػ إلى تيجيج ىحه الأكضاع 

 52لسرمحة الذخكة أك مداىسييا أك دائشييا.

عمى حالات حل مجمذ إدارة  ترقج ن( 1337/أ( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )151السادة )ف أ، نجج  ذاتو كفي الدياؽ

 55كىي كالتالي: ،شخكات السداىسة العامة

 تعخض شخكة السداىسة العامة لأكضاع مالية أك إدارية سيئة. -1

 تعخض شخكة السداىسة لخدائخ جديسة تؤثخ في دائشي الذخكة أك مداىسييا. -1

                                                           
 197قج تكػف مدؤكلية رئيذ كأعزاء مجمذ إدارة شخكة السداىسة العامة، إما مدؤكلية مجنية أك جدائية. أنطخ أيزاً عساد رمزاف، مخجع سابق،  59

امة كما بعجىا. كأيزاً أس 911( 1225، مشذػرات الحمبي الحقػقية، بيخكت، 1)ط  مجمذ إدارة الذخكة السداىسةكما بعجىا. كأيزاً صادؽ الجبخاف، 
، كما بعجىا. كأيزاً نائل صالح 151( 1221)دكف شبعة، دار الثقافة لمشذخ كالتػزيع، الأردف،  الػجيد في الذخكات التجارية كالإفلاسالسحيدغ، 

السخكد ج الحسيج، كما بعجىا. كأيزاً عاشػر عبج الجػاد عب 51( 1222، دار كائل لمشذخ كالتػزيع، الأردف، 1)ط  السدؤكلية الجدائية لمذخكات التجارية
 كما بعجىا. 129(، 1332، )دكف شبعة، دار الشيزة العخبية، مرخ، القانػني لمسجيخ في شخكات الأشخاص

( مغ قانػف الذخكات الأردني عمى أنو: "إذا ثبت لمػزيخ بعج الاستئشاس بخأؼ السخاقب السبشي عمى أسباب مبخرة أف الذخكة تعاني 127تشز السادة ) 52
ييا، يحق لو أف أكضاعاً مالية أك إدارية سيئة لع يدتصع مجمذ إدارة الذخكة معالجتيا أك تلافييا مسا يجعل استسخارىا ميجداً لسرمحة الذخكة كمداىس

بأغمبيتيا يجعػ في الحاؿ الييئة العامة لاجتساع شارغ، كيعخض عمييا أكضاع الذخكة مغ مالية كإدارية، كأف يصمب رأييا في السػضػع حتى إذا كافقت 
 السصمقة عمى حل السجمذ القائع، يحق لمػزيخ تذكيل لجشة... إلخ".

 (.1337ي لدشة )/أ( مغ قانػف الذخكات الأردن151أنطخ السادة ) 52
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صلاحياتو كمخكده بأؼ صػرة  باستغلاؿقياـ مجمذ إدارة شخكة السداىسة العامة أك أؼ مغ أعزائو أك السجيخ العاـ لمذخكة  -9

كانت لتحقق لو أك لغيخه أؼ مشفعة بصخيقة غيخ مذخكعة، أك امتشاع الأشخاص السحكػريغ عغ القياـ بعسل يدتػجب القانػف 

 القياـ بو.

السداىسة العامة أك أؼ مغ أعزائو أك السجيخ العاـ لمذخكة بأؼ عسل يشصػؼ عمى تلاعب أك قياـ مجمذ إدارة شخكة  -2

 يعتبخ اختلاس أك احتياؿ أك تدكيخ أك إساءة إئتساف، بالذكل الحؼ يؤدؼ إلى السداس بحقػؽ الذخكة أك مداىسييا أك الغيخ.

لاعادة ىيكمة جمذ الإدارة كأحج الػسائل الإجخائية قانػف الذخكات السرخؼ، لع يزسغ ذكخاً لحالات حل مأف  فيسا نلاحع 

عمى ذكخ حالات حل الذخكة ككل، كىػ ما يخخج عغ نصاؽ  و( مش113إنسا اقترخت السادة )ك شخكات السداىسة العامة، 

يذ دراستشا، إذ أف اليجؼ مغ عسمية إعادة الييكمة كالتي نحغ برجد دراستيا ىي الإبقاء عمى شخكات السداىسة العامة كل

( لدشة 11رقع ) ( مغ قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ 11السادة ) نرتفقج  كبالسقابل 57.حميا

، إلا أف السادة السحكػرة لع تذخ بذكل كاضح شخؽ مشيا إعادة الييكمة الإدارية ةتكػف بعجعمى أف عسمية إعادة الييمكة  (1211)

 51.الإدارة كأحج الػسائل الإجخائية لعسمية إعادة الييكمةكصخيح إلى مدألة حل مجمذ 

كػسيمة لتلافي خدارة في قانػف الذخكات و كاف يتػجب عمى السذخع السرخؼ إيخاد حالات حل مجمذ الإدارة كتخػ الباحثة أن

الستعثخة ككل، خاصة كأف الذخكة إذا كاف سبب تعثخىا يخجع لأسباب متعمقة بسجمذ الإدارة بجلًا مغ ذكخ حالات حل الذخكة 

( 11ىحا مغ جانب. كمغ جانب آخخ كاف يتػجب عجـ تخؾ نز السادة ) 53،الذخكة الستعثخة بعج حميا تعتبخ في دكر الترفية

ى كسيمة حل مجمذ الإدارة مغ قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس بيحا القجر مغ العسػمية، كذلظ بالشز عم

 .ة لياجبكالحالات السػ 

                                                           
ت كيكػف ذلظ إذا بمغت خدائخ الذخكة نرف رأسساليا، فيتػجب عشجئح عمى السجيخيغ أف يعخضػا عمى الجسعية العامة حل الذخكة، فإذا كانت كصم 57

لخدائخ إلى إنخفاض رأسساؿ خدائخ الذخكة إلى ثلاثة أرباع رأس الساؿ، يجػز لمذخكاء الحائدكف لخبع رأس الساؿ أف يصمبػا حل الذخكة، أما إذا أدت ا
بية اللازمة الذخكة إلى أقل مغ الحػج الحػ تعيشو اللائحة التشفيحية فيجػز لكل ذؼ مرمحة أف يصمب حل الذخكة، كيذتخط لرجكر قخار الحل تػافخ الأغم

الذخكة نرف قيسة حقػؽ السداىسيغ فييا،  ئخأخخػ لحل الذخكة ألا كىي بمػغ خدا( مغ القانػف ذاتو حالة 53لتعجيل عقج الذخكة. كقج أضافت السادة )
 .في ىحه الحالة عمى مجمذ الإدارة دعػة الجسعية العامة غيخ العادية لمبت في مدألة حل الذخكة أك استسخارىا  فأكجبت

 ( مغ قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ.11أنطخ السادة ) 51
 الذخكات السرخؼ. ( مغ قانػف 197أنطخ السادة ) 53
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 ( مغ/أ179السادة )فقج أكردت  (،1337كقج جاء مػقف السذخع الفمدصيشي مساثلًا لسا جاء في قانػف الذخكات الأردني لدشة )

مغ قانػف الذخكات /أ( 151)كىي ذاتيا الػاردة في السادة  حل مجمذ الإدارة،مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي حالات 

 .السحكػرة أعلاه (1337الأردني لدشة )

كتخػ الباحثة أنو عمى الخغع مغ قياـ السذخع الفمدصيشي بالشز عمى حالات حل مجمذ إدارة شخكات السداىسة العامة الستعثخة 

كالحؼ يعتبخ أمخاً إيجابياً عشج حجيثشا عغ كجػب إيجاد نطاـ بجيل لمترفية، إلا أف السذخع السحكػر لع يػرد في متغ السادة لفع 

ذ الإدارة(، إنسا اكتفى بالإشارة إلى الحالات السحكػرة أعلاه كمغ ثع انتقل لمحجيث عغ اجتساع الييئة العامة كتذكيل )حل مجم

لحا فإف مػقف  ،ذلظ يفيع مغ ضاىخ السادة كبالخغع مغ أف 72لجشة الإدارة، دكف الشز بذكل كاضح كصخيح عمى مدألة الحل،

عميو، فإنشا نجعػ السذخع الفمدصيشي إلى الشز بذكل كاضح كصخيح عمى مدألة حل ك  السذخع مشتقج كيتػجب إعادة الشطخ فيو.

 (، كالحؼ أكرد في متغ السادة1337أسػة بالسذخع الأردني في قانػف الذخكات لدشة ) ذ الإدارة في نز السادة السحكػرةمجم

كرد في التبميغ بحل  ماج التحقق مغ صحة يب السخاقب بعيقػـ الػزيخ في أؼ مغ ىحه الحالات بشاء عمى تشدعبارة " /ب(151)

 ...".مجمذ إدارة الذخكة كتذكيل لجشة مغ ذكؼ الخبخة كالاختراص لإدارة الذخكة

كعمى عكذ قانػف  71.حالات حل مجمذ إدارة شخكة التأميغ "كحلظ كبالشطخ إلى قانػف التأميغ الفمدصيشي، نجج أنو لع يتشاكؿ 

 /أ( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني حالات حل مجمذ إدارة شخكة التأميغ21السادة ) تالتأميغ الفمدصيشي، فقج أكرد

 71:لتالياك

 عجـ قياـ الذخكة بالػفاء بالتداماتيا، أك عجـ قجرتيا عمى الاستسخار بأعساليا، أك احتساؿ تخمفيا عغ ذلظ. -1

                                                           
يقػـ الػزيخ في أؼ مغ ىحه الحالات بشاء عمى تشديب السخاقب بجعػة   -/ ب( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي عمى أنو: "ب179تشز السادة ) 72

ؿ تعحر عمى االييئة العامة للاجتساع خلاؿ مجة لا تديج عمى شيخيغ مغ تاريخ تبميغ الجائخة لعخض أكضاع الذخكة عمييع كاتخاذ القخار السشاسب، كفي ح
لو مغ بيغ أعزائيا الييئة العامة اتخاذ القخار السشاسب يذكل لجشة مؤقتة مغ ذكؼ الخبخة كالاختراص بالعجد الحؼ يخاه مشاسباً كيعيغ ليا رئيداً كنائباً 

أعزائيا مكافأة عمى حداب الذخكة كفقاً لتقجيع التػصيات لسعالجة أكضاع الذخكة، كلا يجػز أف تديج إدارة المجشة لمذخكة عغ سشة، كيسشح رئيذ المجشة ك 
 لسا يقخره الػزيخ".

بالإشارة إلى ما كعميو لغ نتشاكؿ ما جاء في قانػف التأميغ الفمدصيشي لغايات السقارنة، نطخاً لكػنو لع يتشاكؿ السػضػع بالذكل السصمػب، إنسا سشكتفي  71
 ػانيغ الأخخػ محل البحث.جاء حػؿ السػضػع في قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني كالق

 .22/أ( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني. كأيزاً سامي الخخابذة، مخجع سابق، 21أنطخ السادة ) 71
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 أك الأنطسة أك التعميسات أك القخارات الرادرة بسقتزاه.ارتكاب الذخكة مخالفة لأحكاـ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ  -1

 عجـ قياـ الذخكة باتخاذ الإجخاءات اللازمة لإعادة التأميغ عمى السخاشخ، أك عجـ كفاية ما اتخحتو مغ إجخاءات. -9

 بسػجبو.ارتكاب الذخكة مخالفة جديسة لبخنامج العسل الحؼ قجمتو إلى السجيخ العاـ كحرمت عمى الإجازة  -2

 %( مغ رأسساليا السجفػع.22زيادة مجسػع خدائخ الذخكة عمى ) -2

 تػقف الذخكة عغ أعساليا لسجة لا تقل عغ سشة دكف مبخر. -5

حل مجمذ إدارة السرخؼ إذا ثبت لدمصة الشقج تػافخ  79كفي ذات الدياؽ، أجاز القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي

 72إحجػ الحالات التالية:

 السرخؼ قج ارتكب مخالفة لأحكاـ القخار بقانػف السحكػر أك الأنطسة أك التعميسات أك القخارات الرادرة بسقتزاه. أف -1

 إذا تدببت أعساؿ السرخؼ أك أعساؿ أؼ مغ الذخكات التابعة لو بزخر جديع لأمػاؿ السػدعيغ أك الجياز السرخفي. -1

ر بقانػف السحكػر أك الأنطسة أك التعميسات أك القخارات الرادرة أف مدؤكؿ رئيدي أك مػضف قج خالف أحكاـ القخا -9

 بسقتزاه، أك كاف أؼ مشيع شخؼ في أعساؿ مرخفية غيخ آمشة أك غيخ سميسة.

 72:ككفقاً بقانػف البشػؾ الأردني، يتع حل مجمذ الإدارة في الحالات التالية

 أك أؼ مغ الأنطسة كالتعميسات كالأكامخ الرادرة بسقتزاه. مخالفة البشظ أك أؼ مغ الإدارييغ فيو أحكاـ قانػف البشػؾ -1

 قياـ البشظ أك إحجػ الذخكات التابعة لو بعسميات غيخ سميسة كغيخ آمشة لسرمحة مداىسيو أك دائشيو أك السػدعيغ لجيو. -1

 تعخض البشظ لسذاكل مالية ذات تأثيخ جػىخؼ عمى مخكده السالي. -9

حالات تتعخض ليا شخكات السداىسة العامة تدتجعي المجػء إلى كسيمة حل مجمذ الإدارة يتبيغ لشا مسا تقجـ أف ىشاؾ 

عجـ ، ك امة لأكضاع مالية أك إدارية سيئةتعخض شخكة السداىسة العيا. كيسكششا تمخيز ىحه الحالات في لترػيب أكضاع

                                                           
 .2، 17/11/1212، 2( بذأف السرارؼ الفمدصيشي، الػقائع الفمدصيشية، عجد 1212( لدشة )3قخار بقانػف رقع ) 79
 ف بذأف السرارؼ الفمدصيشي.( مغ القخار بقانػ 92/1أنطخ السادة ) 72
، 1/1/1222، 2221(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1222( لدشة )11( مغ قانػف قانػف البشػؾ الأردني رقع )11( ك)12أنطخ السادتيغ ) 72

1322. 
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كالأنطسة القػانيغ الي، كمخالفتيا لأحكاـ كتعخضيا لخدائخ جديسة بذكل يؤثخ عمى مخكدىا السبالػفاء بالتداماتيا،  مياقيا

 الدارية.

كبخ أة، كحتى تتزح الرػرة بذكل مكسا لاحطشا أعلاه بأف ىشاؾ عجة حالات يتع فييا حل مجمذ الإدارة تتعمق بإعادة الييك

ك أية ا صلاحالإجخائي في عسمية حل السجمذ، كبخاصة الجية التي تشاط بيالجانب لابج مغ فيع  العلاجيحػؿ ىحا الإجخاء 

( مشو قج الرلاحية في 127السادة ) فقج أعصت(، 1352الشدبة لقانػف الذخكات الأردني لدشة )فبعسمية القياـ بالحل؛  تتػلى

بعج الاستئشاس بخأؼ مخاقب الاقتراد  لػزيخ، فإذا ثبت الييئة العامة لمذخكة حل مجمذ إدارة شخكة السداىسة العامة الستعثخة إلى

الذخكة تعاني أكضاع مالية أك إدارية سيئة لع يدتصع مجمذ الإدارة تجاكزىا، يحق لو دعػة الييئة العامة في الذخكات أف 

الحاؿ لعقج اجتساع شارغ يتع خلالو عخض الػضع الحؼ تعانيو الذخكة لصمب رأييا في السػضػع، فإذا كافقت الييئة العامة 

 75تع حمو.بأغمبيتيا السصمقة عمى حل مجمذ الإدارة القائع ي

(، كفي حالة 1352حل مجمذ الإدارة كفقاً لقانػف الذخكات الأردني لدشة )في كلسا كانت الييئة العامة ىي صاحبة الرلاحية 

تعثخ إحجػ الذخكات في الزفة الغخبية كعجـ قجرة الييئة العامة لمذخكة الستعثخة عمى الانعقاد لأسباب تتعمق عادةً بالأمػر 

عمى الذخكة المجػء إلى عسمية إعادة الييكمة، كيتع المجػء إلى السحكسة لترفية كالحالة ىحه يتعحر فإنو الدياسية كالأمشية، 

التي تست ترفيتيا في نياية السصاؼ مغ خلاؿ  الفمدصيشية ، كىػ ما حرل مع إحجػ شخكات التأميغالذخكة ترفية إجبارية

 77.المجػء إلى السحكسة

عمى رئيذ مجمذ إدارة شخكة السداىسة العامة أك أحج ( 1337الذخكات الأردني لدشة ) ( مغ قانػف 151السادة ) أكجبتكقج 

الذخكات في حاؿ تػافخ أحج الحالات السػجبة لحل مجمذ الإدارة  مخاقبأعزائيا أك مجيخىا العاـ أك مجقق حداباتيا، تبميغ 

 الرشاعة كالتجارةكزيخ  ـ التبميغ عغ ذلظ، فإذا تحققة عجكالتي ذكخناىا سابقاً، كذلظ تحت شائمة السدؤكلية التقريخية في حال

كتذكيل لجشة لإدارة  مجمذ إدارة الذخكة بحل الذخكاتمغ صحة ما كرد في التبميغ، يقػـ بشاء عمى تشديب مغ مخاقب 

                                                           
 ( مغ قانػف الذخكات الأردني.127أنطخ السادة ) 75
 .19/11/1211ائسة بأعساؿ مجيخ الخقابة، كزارة الاقتراد الػششي، راـ الله، بتاريخ مقابمة مع الأستاذة رجاء خػيمج، مدتذارة قانػنية كق 77
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كمخاقبة  عمى مدألة دعػة الييئة العامة للاجتساع بعج تبميغ دائخة تدجيللع يشز السذخع الأردني  مسا يعشي أف 71الذخكة.

الذخكات لعخض أكضاع الذخكة عمييا كاتخاذ القخار السشاسب بذأنيا، إنسا نز بذكل مباشخ عمى قياـ الػزيخ بشاء عمى تشديب 

 73.الذخكة السخاقب بحل مجمذ الإدارة، كتذكيل لجشة لإدارة

الجية  امشيس يتشاكؿ أؼؼ، فمع أما قانػف الذخكات السرخؼ، كقانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخ 

صاحبة الرلاحية بحل مجمذ الإدارة، نطخاً لكػنيسا لع يتشاكلا مدألة حل مجمذ الإدارة كػسيمة إجخائية لإعادة ىيكمة شخكات 

 كل كاضح كصخيح كسا ذكخنا سابقاً.السداىسة العامة بذ

تبميغ دائخة تدجيل كمخاقبة الذخكات في قج أكجبت ( مشو 179السادة ) فقج أكجبتبالشدبة لسذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي، ك 

، فإذا تحققت (1337كسا ىػ الحاؿ في قانػف الذخكات الأردني لدشة ) حاؿ تػافخ أحج الحالات السػجبة لحل مجمذ الإدارة

بجعػة الييئة العامة للاجتساع  بشاء عمى تشديب مغ مخاقب الذخكات كزيخ الاقترادالجائخة مغ صحة ما كرد في التبميغ، يقػـ 

خلاؿ مجة لا تديج عمى شيخيغ مغ تاريخ تبميغ الجائخة لعخض أكضاع الذخكة عمييا مغ أجل اتخاذ القخار السشاسب بذأنيا، فإذا 

 12.لإدارة الذخكة كترػيب أكضاعياػزيخ بتذكيل لجشة التعحر عمى الييئة العامة ذلظ، يقػـ 

حل مجمذ ، كالحؼ لع يعط صلاحية لمييئة العامة بتقخيخ مذخكع قانػف الذخكات فيالسذخع  كنخػ بجكرنا تأييج ما نز عميو

ل السشاسب لترػيب دكر فيسا يتعمق بايجاد الح ء الييئة العامةعصاإ اقترخ عمى أعصى الرلاحية في ذلظ لمػزيخ، ك نسا إالادارة 

، كذلظ تجشباً لحجكث تزارب بيغ مرالح الييئة العامة دارةيقخر الػزيخ حل مجمذ الإ  لحلظذا لع تجج حلاً إكضاع الذخكة فأ

، كمغ جانب آخخ نخػ مغ جية كأعزاء مجمذ الإدارة مغ جية أخخػ، مسا يؤثخ عمى سلامة الشطاـ الاقترادؼ كالسالي

 إمكانية كضع معاييخ لتجخل الػزيخ في حل مجمذ الإدارة كمشح دكر لمسحكسة السخترة لمخقابة عمى ذلظ.

ب آخخ نخػ تأييج السذخع الفمدصيشي عشجما أكجب عمى رئيذ مجمذ إدارة شخكة السداىسة العامة أك أحج أعزائيا أك كمغ جان

مجيخىا العاـ أك مجقق حداباتيا، تبميغ مخاقب الذخكات عغ تػافخ أحج الحالات السػجبة لحل مجمذ الإدارة تحت شائمة 

                                                           
 (.1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )151أنطخ السادة ) 78
 .22أنطخ سامي الخخابذة، مخجع سابق،  79
 ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.179أنطخ السادة ) 12
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، ذلظ أف ىحه الجيات يسكغ أف تكتذف حالة تعثخ الذخكة مشح بجاياتو، مسا السدؤكلية التقريخية في حالة عجـ التبميغ عغ ذلظ

 يفتح السجاؿ لإمكانية التجخل الدخيع لإنقاذ الذخكة. 

ككفقاً لقانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني، إذا تأكج مجيخ عاـ ىيئة التأميغ مغ صحة تػافخ أحج الأسباب السػجبة لحل مجمذ 

إما أف يحيل الأمخ مباشخة إلى مجمذ إدارة ىيئة التأميغ لاتخاذ الإجخاءات اللازمة، أك أف يصمب مغ يتػجب عميو فالإدارة، 

الذخكة اتخاذ الإجخاءات اللازمة لترػيب أكضاعيا خلاؿ السجة التي يحجدىا ليا، فإذا لع ترػب الذخكة أكضاعيا خلاؿ تمظ 

لتأميغ لتقػـ باتخاذ تمظ الإجخاءات كالتي قج تذسل حل مجمذ الإدارة  السجة، يحيل السجيخ العاـ الأمخ إلى مجمذ إدارة ىيئة ا

 11.بشاء عمى تشديب السجيخ العاـ

كقج أعصى القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي الحق في حل مجمذ إدارة البشػؾ إلى سمصة الشقج، فإذا ثبت ليحه الأخيخة 

، يكػف ليا الحق في اتخاذ إجخاء أك أكثخ مغ الإجخاءات الػاردة في كجػد أؼ حالة مغ الحالات السػجبة لحل مجمذ الإدارة

 11.(، كالتي مغ ضسشيا كقف أك عدؿ مجمذ الإدارة أك رئيدو أك أؼ مغ أعزائو29السادة )

( مغ القخار بقانػف السحكػر عمى صلاحية سمصة الشقج بتعييغ مدؤكؿ مفػض لتحقيق 25/1كفي الدياؽ ذاتو فقج نرت السادة )

ض عجة مغ بيشيا تقييع السخكد السالي لمسرخؼ كعخضو عمى الجسعية العسػمية لمتػصية بحل مجمذ الإدارة كتعييغ أغخا

 19.مجمذ إدارة ججيج إذا لدـ الأمخ

كيعج محافع البشظ السخكدؼ الأردني صاحب الرلاحية بحل مجمذ الإدارة كفقاً لقانػف البشػؾ الأردني، فإذا تػافخت لجيو 

بة لحل مجمذ الإدارة، يجػز لو أف يتخح إجخاء أك أكثخ مغ الإجخاءات التي قج تذسل حل مجمذ إدارة البشظ بعج الأسباب السػج

 12.الحرػؿ عمى السػافقة السدبقة مغ مجمذ إدارة البشظ السخكدؼ 

                                                           
 ( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني.1/أ/52/ب( كالسادة )21أنطخ السادة ) 11
 /ؿ( مغ القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي.92/1أنطخ السادة ) 11
 ( مغ القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي.25/1أنطخ السادة ) 19
 ( مغ قانػف البشػؾ الأردني.11أنطخ السادة ) 12
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قانػف الذخكات لاستشاداً إلى ما سبق ذكخه يتبيغ لشا أف الجية صاحبة الرلاحية بحل مجمذ إدارة شخكات السداىسة العامة كفقاً 

 ،ىػ كزيخ الرشاعة كالتجارة (1337لدشة ) قانػف الذخكات الأردنيككفقاً ل ،ىي الييئة العامة لمذخكة( 1352الأردني لدشة )

أما الجية صاحبة الرلاحية بحل مجمذ إدارة شخكات التأميغ  ت الفمدصيشي ىػ كزيخ الاقتراد،ككفقاً لسذخكع قانػف الذخكا

كفقاً لقانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني ىػ مجمذ إدارة ىيئة التأميغ، في حيغ أف سمصة الشقج ىي الجية التي تستمظ صلاحية 

لفمدصيشي، كمحافع البشظ السخكدؼ الأردني ىػ صاحب الرلاحية حل مجمذ إدارة البشػؾ كفقاً لمقخار بقانػف بذأف السرارؼ ا

 بحل مجمذ الإدارة كفقاً لقانػف البشػؾ الأردني.

كتخػ الباحثة تأييج القػانيغ الآنف ذكخىا فيسا يتعمق بإعصاء صلاحية حل مجمذ الإدارة كإجخاء عسمية إعادة الييكمة إلى جية 

ة الييكمة تحت إشخاؼ مثل ىحه الجيات يعسل عمى الديخ بالإجخاءات السصمػبة ف إجخاء عسمية إعادلأرسسية حكػمية، ذلظ 

بدخعة كسيػلة بعيجاً عغ تباشؤ الجيات غيخ الخسسية، في الػقت الحؼ تكػف فيو الذخكة بحاجة ماسة إلى الدخعة لانتذاليا 

 مغ عثختيا كتجشيبيا الجخػؿ في مخحمة الترفية. 

ىيكمة شخكات السداىسة العامة قج تتصمب تجخيج مجمذ إدارة الذخكة مغ جسيع صلاحياتو  كمسا سبق ندتشتج أف عسمية إعادة

كمدؤكلياتو عغ شخيق حمو كتذكيل لجشة تتػلى الإدارة الفعمية لمذخكة لحيغ الانتياء مغ عسمية إعادة الييكمة بشجاح كانتخاب 

تذكيل لجشة الإدارة كما يقع عمى عاتقيا مغ كاجبات في مجمذ إدارة ججيج، كفي ىحا الدياؽ لا بج لشا مغ التصخؽ إلى كيفية 

 سبيل عسمية إعادة الييكمة.

عمى الخغع مغ أف اليجؼ الأساسي الحؼ يقف كراء تذكيل لجشة الإدارة ىػ تػلي الإدارة الفعمية لمذخكة كالقياـ بعسمية إعادة 

الييكمة، إلا أف الكيفية التي يتع بيا تذكيل ىحه المجشة يختمف باختلاؼ الشطاـ القانػني الحؼ يحكع شخكة السداىسة العامة. فقج 

( الحق في تذكيل المجشة إلى كزيخ الاقتراد لسجة أقراىا سشة قابمة لمتسجيج لسجة 1352ردني لدشة )قانػف الذخكات الأأعصى 

، عمى أف يجعػ الػزيخ خلاؿ ىحه السجة الييئة العامة لانتخاب مجمذ إدارة ججيج، بسػافقة الييئة العامة أقراىا سشة أخخػ 

 12الػزيخ.كتسشح المجشة بالسقابل مكافأة عمى حداب الذخكة يقجرىا 

                                                           
 ( مغ قانػف الذخكات الأردني.127دة )أنطخ السا 12
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بتذيكل لجشة الإدارة  كزيخ الرشاعة كالتجارة(، إذ نز عمى قياـ 1337ككحلظ فعل السذخع في قانػف الذخكات الأردني لدشة ) 

، كيعيغ رئيداً ليا سباً، لسجة ستة شيػر قابمة لمتسجيج لسختيغ عمى الأكثخابشاء عمى تشديب مخاقب الذخكات بالعجد الحؼ يخاه مش

، ، كيتػجب عمييا في ىحه الحالة دعػة الييئة العامة خلاؿ تمظ السجة لانتخاب مجمذ إدارة ججيجمغ بيغ أعزائياكنائباً لمخئيذ 

 15.كأعزائيا مكافأة عمى حداب الذخكة ذ المجشةكيسشح رئي

 كالرمح الػاقي كالإفلاستشاكؿ قانػف الذخكات السرخؼ مدألة تذكيل لجشة الإدارة، كذلظ خلافاً لقانػف تشطيع إعادة الييكمة كلع ي

تتألف مغ عجد مغ الخبخاء  17،، الحؼ أعصى لمقاضي السختز صلاحية تذكيل لجشة تدسى )لجشة إعادة الييكمة(السرخؼ 

، كيقجر القاضي السختز أتعاب ىحه ميسة إعجاد خصة إعادة الييكمةعمى أف تتػلى  11،السقيجيغ في ججكؿ خبخاء إدارة الإفلاس

 13.المجشة

عمى تذكيل لجشة الإدارة بقخار مغ كزيخ الاقتراد بشاء عمى تشديب فقج نز سذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي يتعمق بأما فيسا 

مغ مخاقب الذخكات كبالعجد الحؼ يخاه مشاسباً، لسجة لا تديج عغ سشة، كيعيغ ليا رئيداً كنائباً مغ بيغ أعزائيا، عمى أف تسشح 

 32اً لسا يقخره الػزيخ.المجشة مكافأة عمى حداب الذخكة كفق

كيتع تذكيل لجشة الإدارة بالشدبة لقانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني بقخار مغ مجمذ إدارة ىيئة التأميغ بشاء عمى تشديب مجيخ 

ب عاـ الييئة، كيتع تعييغ رئيذ لمجشة كنائب لو لسجة لا تتجاكز الدشة مغ تاريخ إصجار قخار بحلظ، عمى أف تتحسل الذخكة أتعا

 31.المجشة كفقاً لسا يقجره مجمذ إدارة ىيئة التأميغ

                                                           
 (.1337/ ب( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )151أنطخ السادة ) 15
كؿ ( مغ قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس لجشة إعادة الييكمة بأنيا: "المجشة السذكمة مغ بيغ الخبخاء السقيجيغ بالجج1عخفت السادة ) 17

 ( مغ ىحا القانػف لإعجاد خصة إعادة الييكمة".19السادة )السشرػص عميو في 
( مغ قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ عمى أنو: "يشذأ ججكؿ يمحق بججاكؿ خبخاء السحاكع الاقترادية 19تشز السادة ) 11

الستخررة في مجاؿ إعادة الييكمة كإدارة الأصػؿ، كخبخاء مغ كزارات  يدسى )ججكؿ خبخاء إدارة الإفلاس( يقيج بو عجد كاؼ مغ السكاتب، كالذخكات
السالية، كالبػرصة السالية كالاستثسار كالتجارة كالرشاعة كالقػػ العاممة، كالبشظ السخكدؼ السرخؼ، كالييئة العامة للاستثسار، كالييئة العامة لمخقابة 

اتحاد الرشاعات السرخية، كأمشاء التفميدة كالخبخاء السثسشيغ كغيخىع عشج الاقتزاء. كيرجر الػزيخ السرخية، كالاتحاد العاـ لمغخؼ التجارية السرخية، ك 
 ".السختز اللائحة السشطسة لاختيارىع، كقيجىع، ككيفية مباشختيع لعسميع، كمداءلتيع، كالحجيغ الأقرى كالأدنى لسقابل ما يؤدكنو مغ أعساؿ

 ادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس.( مغ قانػف تشطيع إع12أنطخ السادة ) 13
 /ب( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.179أنطخ السادة ) 32
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كلجشة خاصة  31قج أعصى الرلاحية لدمصة الشقج بتعييغ مدؤكؿ مفػض القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشيف أكنجج 

لإدارة السرخؼ بخئاسة السدؤكؿ السفػض لسجة ستة أشيخ قابمة لمتججيج، كمشحيع الرلاحيات اللازمة لسسارسة عسميع بسا 

دعػة الجسعية العسػمية للانعقاد في اجتساع غيخ عادؼ بإشخاؼ كحلظ يذسل تعييغ مدتذاريغ كخبخاء لتدييخ أعساؿ السرخؼ، ك 

إلى أف القخار بقانػف ذاتو قج أعصى الرلاحية لدمصة الشقج بتعييغ مخاقب مؤقت للإشخاؼ عمى  ىحا بالإضافة 39.سمصة الشقج

، كمشحو الرلاحيات اللازمة لسسارسة عسمو كدعػة الجسعية سمصة الشقج ذاتيا سيخ أعساؿ السرخؼ خلاؿ الفتخة تحجدىا

 32.العسػمية للانعقاد في اجتساع غيخ عادؼ تحت إشخافيا

سمصة الشقج الفمدصيشية بتاريخ عغ صجر قخار  32،بذأف سمصة الشقج الفمدصيشية (1337( لدشة )1رقع ) قانػف الكفي ضل 

كمشح بشظ فمدصيغ الجكلي، بحريعة كجػد عسميات اختلاس، كسػء إدارة لمبشظ، عمى  ىاػضع يج( يقزي ب11/11/1333)

تذكيل لجشة لإدارة البشظ تتػلى مياـ مجمذ الإدارة تع حل مجمذ إدارة شخكة قخكض لذخكات خاصة دكف ضسانات، كعميو 

بتاريخ عمى القخار لسجة ستة أشيخ، كتع تسجيج فتخة عسل المجشة السحكػرة لسجد مختمفة ابتجاءً مغ تاريخ ترجيق الخئيذ 

ة. ، كسا تع تعييغ مفػض للإشخاؼ عمى أعساؿ البشظ خلاؿ السجة السحكػر (13/2/1229(، كحتى تاريخ )92/11/1333)

كعمى أثخ ذلظ قجمت شخكة بشظ فمدصيغ شعغ بالقخار أعلاه لجػ محكسة العجؿ العميا مدتشجة في ذلظ إلى الانحخاؼ في 

كعشج نطخ  ،استعساؿ الدمصة، بالإضافة إلى كجػد عيب شكمي في القخار، كمخالفتو لمقانػف الأساسي كالقػانيغ ذات العلاقة

                                                                                                                                                                                           
 ( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني.1/أ/52أنطخ السادة ) 31
ض عمى نفقة السرخؼ لتحقيق ( مغ القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي عمى أنو: "لدمصة الشقج الحق في تعييغ مدؤكؿ مفػ 25تشز السادة ) 31

تقييع السخكد السالي لمسرخؼ كعخضو عمى الجسعية  -1السحافطة عمى مػجػدات السرخؼ لرالح السػدعيغ كالجائشيغ الآخخيغ.  -1الأغخاض التالية: 
لسرخؼ أك أجداء مغ حقػقو أك البحث عغ فخص لبيع ا -9العسػمية لمسرخؼ لمتػصية بحل مجمذ الإدارة كتعييغ مجمذ إدارة ججيج إذا لدـ الأمخ. 

ية التداماتو أك فخكعو، أك دمجو أك أجداء مشو مع مرخؼ آخخ، أك إعادة ىيكمتو أك ىيكمة رأسسالو، مع الأخح بعيغ الاعتبار محجدات حرز ممك
كمتو أك التػصية باتخاذ أؼ مغ التػصية لدمصة الشقج بترفية السرخؼ أك دمجو أك بيعو أك جدء مشو أك ىي -2السؤسديغ كفق أحكاـ ىحا القانػف. 

 الإجخاءات السشرػص عمييا في ىحا القانػف بسا يكفل كيحقق السحافطة عمى أمػاؿ السػدعيغ".
 /ـ( مغ القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي.29/1أنطخ السادة ) 39
 /ؾ( مغ القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي.29/1أنطخ السادة ) 32
عمى أنو:  2، 91/1/1331، 11، الػقائع الفمدصيشية، العجد ( بذأف سمصة الشقج الفمدصيشية1337( لدشة )1مغ القانػف رقع ) (2/أ/27تشز السادة ) 95

و إذا خالف مرخؼ مخخز أحكاـ ىحا القانػف أك نطامو الأساسي أك أؼ تجبيخ فخضتو سمصة الشقج أك لع يقجـ البيانات كالسعمػمات السفخكض عمي -أ"
 -2... ف تػقع عمى السرخؼ السخالف أحج الجداءات التالية: أقيقة، يكػف لدمصة الشقج الحق في ا أك قجـ معمػمات ناقرة أك غيخ مصابقة لمحتقجيسي

شيخ كيعخض السفػض خلاؿ مجة تعييشو الأمخ عمى الييئة أة لا تتجاكز ستة حل مجمذ إدارة السرخؼ السخالف كتعييغ مفػض لإدارة السرخؼ لسج
 ."ختيار مجمذ إدارة ججيجمة لمسرخؼ لاالعا
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كلع يحقق كضع البشظ تحت لجشة الإدارة  مية لعجـ تقجيسو خلاؿ السجة القانػنية.تع رده مغ الشاحية الذكالسحكسة بالصعغ 

، حيث أعمشت سمصة فتخة عسل المجشة لفتخات عجةالأىجاؼ السصمػبة كىي إعادة ىيكمة البشظ تجشباً لترفيتو عمى الخغع مغ تسجيج 

، إلغاء تخخيز بشظ فمدصيغ الجكلي كشصبو مغ سجل السرارؼ العاممة في فمدصيغ كترفيتو )11/12/1212( خالشقج بتاري

 35.فمدصيغ الجكلي إلى بشظ القجس تحػيل كافة معاملات بشظكعمى إثخ ذلظ تع 

ج حل مدألة تعييغ لجشة لإدارة السرخؼ الستعثخ، إنسا أناط ميسة تػلي إدارة السرخؼ بععمى قانػف البشػؾ الأردني  يشزكلع 

 37مجمذ إدارتو بالبشظ السخكدؼ، كذلظ لسجة لا تديج عمى أربعة كعذخيغ شيخاً يجػز تسجيجىا حدب الزخكرة.

كفي سياؽ الحجيث عغ تذكيل لجشة الإدارة، لع يتصخؽ إلى ، (1352لدشة ) يغ لشا أف قانػف الذخكات الأردنيكمسا سبق يتب

في قانػف الذخكات لدشة  كذلظ خلافاً لسا ذىب إليو كل مغ السذخع الأردني 31،كجػب تستع أعزاء المجشة بالخبخة كالاختراص

السذخع الفمدصيشي في مذخكع قانػف ك قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس،  في ، كالسذخع السرخؼ (1337)

بذكل  تقج اشتخشالقػانيغ السحكػرة  التأميغ الأردني، إذ أف قانػف تشطيع أعساؿ كالسذخع الأردني في، الذخكات الفمدصيشي

 كاضح كصخيح كجػب تذكيل المجشة مغ ذكؼ الخبخة كالاختراص.

كبسا أف عسمية إعادة ىيكمة شخكات السداىسة العامة قج تصمب حل مجمذ الإدارة كتذكيل لجشة تتػلى ىحه العسمية كػسيمة مغ 

الػسائل الستاحة لترػيب أكضاع الذخكة، فلا بج مغ اختيار أعزاء لجشة الإدارة مغ بيغ أصحاب الخبخات كالسؤىلات العمسية 

، أك مغ إحجػ الجيات الحكػمية الستخررة كػزارة الاقتراد أك سمصة الشقج أك ىيئة كأف يتع اختيارىع مغ قصاع الأعساؿ

بالأحكاـ القانػنية الستعمقة بقانػف الذخكات كالقػانيغ الأخخػ  أعزاء المجشة ، يزاؼ إلى ذلظ كجػب إلساـسػؽ رأس الساؿ

عادة الييكمة، ككجػب تستعيع بالخبخة في الأمػر السالية الستعمقة بو، ككجػب امتلاكيع الخبخات الفشية كالسيارات الخاصة بعسمية إ 

محكػـ عميو بجشاية أك جشحة مخمة بالذخؼ  أؼ مشيعكالتجارية، كالرفات الذخرية السلائسة كالشداىة كالاستقامة، كألا يكػف 

                                                           
 .91/2/1222(، الرادر بتاريخ 1222( لدشة )19قخار محكسة العجؿ العميا رقع ) 96
 ( مغ قانػف البشػؾ الأردني.7/ب/11أنطخ السادة ) 97
خ الخبخة ككحلظ الأمخ بالشدبة إلى القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي كقانػف البشػؾ الأردني، فمع يتصخؽ أؼ مشيع بذكل صخيح إلى كجػب تػاف 31

خبخاء كالاختراص في أعزاء المجشة، إلا أف القخار بقانػف بذأف السرارؼ قج أعصى السدؤكؿ السفػض كلجشة الإدارة صلاحية تعييغ مدتذاريغ ك 
 /ـ( مغ القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي.29/1لتدييخ أعساؿ السرخؼ. أنطخ السادة )
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 33.يخد اعتباره مالعار إفلاسو قج تع إشيأؼ مشيع  يكػف لا أككحلظ الاختلاس أك الدخقة أك التدكيخ،  كالأمانة العامة كالخشػة أك

لا بج أف يتجخد أعزاء لجشة الإدارة مغ السرالح الستعارضة مع الذخكة لزساف قياميع بالسياـ السػكمة ، نافل القػؿ أيزاً كمغ 

 122.إلييع بحيادية كدكف انحياز لأؼ جية كانت

السحكػرة  لمذخكطفإذا تع الاختيار كفقاً كيمعب الاختيار الدميع لأعزاء لجشة الإدارة دكراً ىاماً في نجاح عسمية إعادة الييكمة، 

أعلاه، فإف المجشة ستحقق نتائج إيجابية في ترػيب أكضاع الذخكة الستعثخة، أما إذا كانت المجشة غيخ مؤىمة لمقياـ بترػيب 

بأف الذخكة ستحىب في نياية السصاؼ إلى الترفية، كىػ ما حرل مع كافة الذخكات الفمدصيشية  أكضاع الذخكة، فلا شظ

بفذل إعادة الييكمة كاتجيت نحػ الترفية، كيعػد دكف استثشاء التي لجأت إلى عسمية إعادة الييكمة، كالتي انتيت جسيعيا 

، ىحا بالإضافة إلى عجـ بحليا تي تػلت إدارة ىحه الذخكاتال الإدارة لجافالدبب في ذلظ إلى ضعف الخبخة الفشية لجػ أعزاء 

يرل عجد الذخكات التي فذمت في ترػيب أكضاعيا مغ إذ . ، كتقاضييا أجخاً مبالغاً فيوياالعشاية اللازمة لترػيب أكضاع

 121سحكسة.خلاؿ عسمية إعادة الييكمة إلى سبعة شخكات مشيا ما تست ترفيتيا كمشيا ما تداؿ تحت الترفية أماـ ال

مجسػعة مغ الػاجبات، لع يتصخؽ إلييا كل قانػف ق ىحه المجشة ، فإنو يقع عمى عاتمغ تذكيل لجشة الإدارة كلتحقيق اليجؼ

إدارة بلمجشة ا تحجيج ميسة(، كالمحاف اقترخا عمى 1337(، كقانػف الذخكات الأردني لدشة )1352الذخكات الأردني لدشة )

 121أعساؿ الذخكة الستعثخة.

ميسة كضع خصة إعادة فقج أعصت المجشة السرخؼ ( مغ قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس 12السادة ) أما

( 12، كإدارة أصػؿ التاجخ كتقييسيا، بالإضافة إلى ما تكمف بو مغ أعساؿ أخخػ، كمغ جانب آخخ فقج أكجبت السادة )الييكمة

                                                           
 ( مغ قانػف التجارة الأردني.275 -255أنطخ السػاد ) 33

 .21سامي الخخابذة، مخجع سابق،  122
 مقابمة مع الأستاذة رجاء خػيمج، تست الإشارة إلييا سابقاً. 121
 لسعالجة التػصياتبتقجيع ( مشو عمى تحجيج ميسة المجشة /ب179اقترخت السادة ) كالحؼككحلظ الأمخ بالشدبة لسذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي  121

 .الذخكة أكضاع
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أف تخفع تقخيخاً إلى قاضي الإفلاس خلاؿ ثلاثة أشيخ )قابمة لمتسجيج لسجة ثلاثة أشيخ  مغ ذات القانػف عمى لجشة إعادة الييكمة

 129.أخخػ( مغ تاريخ تقجيع شمب إعادة الييكمة، مبيشة فيو أسباب تعثخ الذخكة، كججكػ عسمية إعادة الييكمة

بذكل مفرل مقارنة بالقػانيغ السحكػرة  الإدارةالػاجبات السمقاة عمى عاتق لجشة قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني كقج تشاكؿ 

إدارة ، بالإضافة إلى قياميا بأمػاؿ الذخكة كمػجػداتيا كحقػقيااتخاذ الإجخاءات اللازمة لحساية فػضع عمى عاتقيا  ،أعلاه

ع عمى عاتق ، كسا يقالإدارة في الػضع الصبيعي لمذخكةشخكة السداىسة العامة محل إعادة الييكمة كفقاً لرلاحيات مجمذ 

جسع السعمػمات الستعمقة بالػضع السالي لمذخكة، بسا يذسل ما ليا مغ حقػؽ كما عمييا مغ التدامات، لجشة الإدارة ميسة 

 122بالإضافة إلى بياف العقػد السبخمة معيا.

ىا لترػيب تشفيح إعجاد خصة إعادة الييكمة كالإشخاؼ عمىميسة  كحلظ ككفقاً لمقانػف السحكػر يقع عمى عاتق لجشة الإدارة

دعػة دائشي شخكة السداىسة العامة محل إعادة الييكمة لتقجيع البيانات كالػثائق الستعمقة بسا ليع مغ ، كمغ ثع أكضاع الذخكة

نب آخخ اكمغ ج 122.ديػف عمى الذخكة خلاؿ مجة معيشة، بحيث لا تقبل أية بيانات يتع تقجيسيا بعج مخكر السجة السحكػرة

إعجاد تقخيخ عغ خصة إعادة الييكمة بعج قياـ المجشة بتثبيت الجيػف، كمغ ثع دعػة دائشي السحكػرة القياـ بيتػجب عمى المجشة 

جكرية التقاريخ الإعجاد  بالإضافة إلى 125.الذخكة لمترػيت عمى الخصة مغ خلاؿ الإعلاف عغ ذلظ في الرحف السحمية

، حتى 127إجخاءات عسمية إعادة الييكمة، كمجػ ججكػ استسخاريتياكتقجيسيا إلى الجية السدؤكلة عغ تذكيل المجشة لبياف سيخ 

                                                           
الػاجبات السمقاة عمى عاتق  انفخد كل مغ قانػف تشطيع كإعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ، كقانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني بتشاكؿ 129

 .تصخؽ ليحه السدألة نتشاكليا لغايات السقارنة في ىحه الجدئية كػنيا لع بحث كالتي لعلجشة الإدارة، كذلظ خلافاً لمقػانيغ الأخخػ محل ال
 .59سامي الخخابذة، مخجع سابق،  122
( مغ الفقخة )أ( مغ ىحه السادة، 1/ب( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني عمى أنو: "عمى المجشة السشرػص عمييا في البشج )52تشز السادة ) 122

انات بسقجار ديػنيع نذخ إعلاف في صحيفتيغ يػميتيغ محميتيغ عمى الأقل كلسجة ثلاثة أياـ عسل متتالية كعمى نفقة الذخكة، لجعػة جسيع الجائشيغ لتقجيع بي
 خكر ىحه السجة".معدزة بالػثائق السثبتة لحلظ، خلاؿ مجة لا تتجاكز ثلاثيغ يػـ مغ تاريخ نذخ آخخ إعلاف، كلا تقبل أؼ بيانات يتقجـ بيا أؼ دائغ بعج م

إعادة الييكمة خلاؿ مجة لا تتجاكز خسدة /أ( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني عمى أنو: "تعج المجشة تقخيخىا بخرػص خصة 51تشز السادة ) 125
ة أف تتع عذخ يػـ مغ تاريخ تثبيت الجيػف لجييا، كتجعػ الجائشيغ لمسػافقة عمى الخصة بإعلاف يشذخ في صحيفتيغ يػميتيغ محميتيغ عمى الأقل، شخيص

 سزسػنة بخىغ".السػافقة عمييا مغ دائشيغ يسثمػف ما لا يقل عغ ثلاثة أرباع الجيػف غيخ السستازة كغيخ ال
( مغ الفقخة )ب( مغ 12( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني عمى أنو: "لسقاصج إعادة ىيكمة الذخكة كفقاً لشز البشج )1/أ/52تشز السادة ) 127

ىيكمة الذخكة مغ ذكؼ الخبخة  ( مغ ىحا القانػف، لمسجمذ بشاء عمى تشديب السجيخ العاـ حل مجمذ إدارة الذخكة كتذكيل لجشة محايجة لإعادة21السادة )
تي يحجدىا كالاختراص، كتعييغ رئيذ لمجشة كنائب لو، لسجة لا تتجاكز الدشة مغ تاريخ إصجار قخار بحلظ، عمى أف تتحسل الذخكة أتعاب تمظ المجشة ال

 مسا شمب إلييا ذلظ".السجمذ، كعمى المجشة أف تقجـ تقخيخاً شيخياً إلى السجيخ العاـ عغ سيخ إجخاءات إعادة الييكمة أك ك
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إعجاد ك 121.إذا ما تبيغ مغ خلاؿ التقاريخ السحكػرة أنو لا ججكػ مغ تصبيق خصة إعادة الييكمة يتع التػصية بترفية الذخكة

سو إلى الجية السدؤكلة عغ يتزسغ نتائج ترػيت الجائشيغ عمى الخصة سػاء بالسػافقة أك الخفس، كتقجي الحؼ شيائيالتقخيخ ال

 123.تذكيل المجشة

تقجيع شمب إلى البػرصة لػقف إدراج أسيع الذخكة فييا، لحيغ الانتياء مغ عسمية إعادة كسا يتػجب عمى المجشة السحكػرة 

عسمية إعادة  دعػة الييئة العامة لمذخكة لانتخاب مجمذ إدارة ججيج بعج الانتياء مغ . كأخيخاً الييكمة كالشيػض مغ مخحمة التعثخ

 112.الييكمة بشجاح

كفي مقابل الػاجبات الدابق ذكخىا، تدتحق لجشة الإدارة مكافأة تتشاسب مع مؤىلات أعزائو كالػاجبات السمقاة عمى عاتقيع، كلا 

المجشة بج أف يكػف تحجيج ذلظ بشاء عمى معاييخ تتدع بالػضػح كالذفافية، كمغ خلاؿ إقامة نػع مغ التػازف ما بيغ كاجبات 

 111.كالفتخة الدمشية السسشػحة ليا كبيغ السكافأة التي تدتحقيا

 فقج نز، بعج الانتياء مغ عسمية إعادة الييكمة لمذخكة ججيج مجمذ إدارةجعػة الييئة العامة لمذخكة لانتخاب كفيسا يتعمق ب

خلاؿ فتخة عسل لجشة الإدارة لانتخاب عمى قياـ كزيخ الاقتراد بجعػة الييئة العامة  (1352قانػف الذخكات الأردني لدشة )

كالحؼ جعل ميسة دعػة الييئة العامة  ،(1337قانػف الذخكات الأردني لدشة )ككحلظ الأمخ بالشدبة ل مجمذ إدارة ججيج،

تشطيع إعادة الييكمة  كل مغ قانػف  في حيغ لع يتزسغ لانتخاب مجمذ إدارة ججيج عمى عاتق لجشة الإدارة خلاؿ فتخة عسميا.

مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي إشارة صخيحة حػؿ دعػة الييئة العامة لمذخكة لانتخاب ك  ،كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ 

                                                           
( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني عمى أنو: "إذا تبيغ لمسجمذ تعثخ أكضاع الذخكة رغع تصبيق خصة إعادة الييكمة أك عجـ 59تشز السادة ) 121

 ( مغ ىحا القانػف".21خة )ب(  مغ السادة )ججكػ ىحه الإعادة، أف يقخر كقف الديخ في إجخاءات إعادة الييكمة، كاتخاذ الإجخاء السشاسب كفقاً لأحكاـ الفق
 /ج( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني.51/ب( ك)51أنطخ السادة ) 123
/د( مغ 51) (، كالسادة1337/ب( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )151(، كالسادة )1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )127أنطخ السادة ) 112

 .لتأميغ الأردنيقانػف تشطيع أعساؿ ا
( مغ 11(، كالسادة )1337/ب( مغ قانػف الذخكات الأدرني لدشة )151السادة )ك  (،1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )127أنطخ السادة ) 111

( 1/أ/52( ك)7/ب/21اد )كالسػ  /ب( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي،179السادة )ك قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ، 
( مغ القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي، أما بالشدبة قانػف البشػؾ الأردني فمع يشز بذكل 29/9مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني، كالسادة )

 صخيح عمى مػضػع السكافأة التي تدتحقيا لجشة الإدارة. 
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السذخع الفمدصيشي  ف ىحا مأخح يؤخح عمىنشا نعتقج بأفإلحلظ بعج الانتياء مغ عسمية إعادة الييكمة،  لمذخكة مجمذ إدارة ججيج

 111.نتخاب مجمذ الإدارة الججيجالجعػة لابذكل كاضح كصخيح عمى صلاحية لجشة الإدارة بلمشز 

كتججر الإشارة إلى أف أياً مغ نرػص السػاد السحكػرة آنفاً كالستعمقة بتذكيل لجشة الإدارة، لع تتصخؽ إلى مدألة حيادية لجشة 

حل مجمذ إدارة  -7( مشو عمى أنو: "7/ب/21ت السادة )الإدارة، باستثشاء قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني كالحؼ نر

الذخكة كتعييغ لجشة إدارية محايجة مؤقتة مغ ذكؼ الخبخة تحل محمو... إلخ"، كىشا تخػ الباحثة ضخكرة أف يشز السذخع 

مة التي لا تقل الفمدصيشي في مذخكع قانػف الذخكات عمى ىحه السدألة، ذلظ أف حيادية المجشة مغ متصمبات عسمية إعادة الييك

ز إلى أؼ شخؼ مغ أشخاؼ أىسية عغ مدألة الخبخة كالاختراص، إذ أنيا تداعج في إنجاز العسمية بأسخع كقت دكف الانحيا

 العلاقة. 

يؤخح عمى مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي بخرػص مػضػع تذكيل لجشة الإدارة، إذ أخخ  اً كتخػ الباحثة أف ىشاؾ مأخحكسا 

بذكل كاضح إلى العجيج مغ التفاصيل الستعمقة بالمجشة، كسدألة الإعلاف في الرحف السحمية عغ تذكيميا بيجؼ أنو لع يتصخؽ 

إعلاـ الستعامميغ مع الذخكة بالػضع القانػني الججيج ليا، إضافة إلى عجـ ذكخه السياـ الخئيدية التي تقع عمى عاتق المجشة 

 .في نطع مقارنة كالتي تع ذكخىا أعلاه

الثاني لمحجيث عغ إعجاد  السبحثذخكة كتذكيل لجشة الإدارة، نشتقل في الحل مجمذ إدارة  السبحثف تشاكلشا في ىحا كبعج أ

 خصة إعادة الييكمة.

 الثاني: إعجاد خظة إعادة الييكمة السبحث

مغ التعثخ، كذلظ  كحسايتيا شخكات السداىسة العامةاستسخارية لسا كاف اليجؼ مغ عسمية إعادة الييكمة ىػ السحافطة عمى 

مغ خلاؿ حل مجمذ الإدارة كتذكيل لجشة تحل محمو  أحياناً بإجخاء الترػيب اللازـ لأكضاع ىحه الذخكات، الأمخ الحؼ يتأتى 

                                                           
(، كلع يتشاكؿ كل مغ 1337/ب( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )151(، كالسادة )1352دني لدشة )مغ قانػف الذخكات الأر  (127أنطخ السادة ) 111

/د( مغ قانػف تشطيع أعساؿ 51قانػف الذخكات السرخؼ، كقانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ ىحه السدألة، أنطخ أيزاً السادة )
 ( مغ القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي، أما قانػف البشػؾ الأردني فمع يتزسغ ما يفيج ذلظ أيزاً.25/1التأميغ الأردني، كالسادة )
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اعتساد خصة تيجؼ إلى إعادة الييكمة الذخكة كتأىيميا حتى تربح قادرة  ؛كالحالة ىحه فإنو يتػجب عمى لجشة الإدارةفي الإدارة، 

 .119ة نذاشياعمى مػاصم

نمحع عجـ  ككحلظ قانػف الذخكات السرخؼ، ،(1337لدشة )ردني الأ(، ك 1352لدشة )قانػف الذخكات الأردني  حكاـبسخاجعة أ

قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس لكل مغ كذلظ خلافاً  112سدألة إعجاد خصة إعادة الييكمة،تعخضيع ل

، إذ أكجبت عمى لجشة إعادة الييكمة أف تقجـ تقخيخىا إلى إلى خصة إعادة الييكمة( مشو 12السادة ) تأشار  كالحؼالسرخؼ، 

قاضي الإفلاس خلاؿ ثلاثة أشيخ مغ تاريخ تقجيع شمب إعادة الييكمة متزسشاً أسباب تعثخ الذخكة، كججكػ إعادة الييكمة، 

عمى الخغع  (127( ك)125في السادتيغ )السػضػع لحؼ تشاكؿ ا مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشيك  112،كالخصة السقتخحة لحلظ

لحؼ كردت فيو مغ نصاؽ تصبيق الباب ا كىي شخكات مداىسة عامة كفقاً لأحكاـ القانػف  السرارؼ كشخكات التأميغ وخخاجمغ إ

السحكسة السخترة إذا تع  كاقترار السادتيغ عمى إجخاءات إعادة الييكمة التي تتع مغ خلاؿ تقجيع شمب إلى ،السادتيغ السحكػتيغ

مغ ذات القانػف أك تعحر التػصل إلى تدػية مع دائشي  115(122رفس الصمب السقجـ إلى مخاقب الذخكات كفقاً لشز السادة )

 الذخكة.

كنخػ بأنو كاف يتػجب عمى السذخع الفمدصيشي أف يجعل الأحكاـ الستعمقة بإعجاد خصة إعادة الييكمة شاممة للإجخاءات التي تتع 

اقترار مثل ىحه الأحكاـ عمى الإجخاءات التي تتع  يالسشصقغيخ سغ فعشج تدػية ديػف الذخكة الستعثخة خارج نصاؽ السحكسة، 

 مغ خلاؿ تقجيع شمب إلى السحكسة السخترة كسا ذكخ أعلاه.

                                                           
 .11أنطخ "دليل عسمي لتدػية الجيػف خارج السحاكع"، )صادر عغ مجسػعة البشظ الجكلي(،  119
الييكمة بأنيا: "خصة يسكغ بيا لسشذأة السجيغ أف تدتخد عافيتيا كقج عخؼ دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار خصة )إعادة التشطيع( إعادة  112

 .3السالية كقجرتيا عمى البقاء". دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار، مخجع سابق، 
 ( مغ قانػف لقانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ.12نطخ السادة )أ 112
ي تتػقف عغ دفع ديػنيا كلػ كانت قج تقجمت بصمب شيخ إفلاسيا أف تصمب مغ الجائخة الدساح ليا بججكلة ديػنيا كعسل لمذخكة الستعثخة الت -"أ 116

مغ تاريخ تػقفيا عغ  تدػية مع دائشييا مغ خلاؿ التفاكض السباشخ إذا تػافخت فييا الذخكط السحكػرة في السادة الدابقة كقجـ الصمب خلاؿ ستيغ يػماً 
( مغ ىحا القانػف كبشاء عمى تقخيخ خبخه فشي يعج ليحه الغاية مشح الإذف لمذخكة 129السادة ) خاقب عشج تػافخ الذخكط السحجدة في لمس -بالجفع. 

ما أليو. إالصمب مغ تاريخ تقجيع  صجار قخاره بيحا الخرػص خلاؿ مجة ثلاثيغ يػماً إػية ديػنيا، كيتختب عمى السخاقب بالتفاكض السباشخ مع دائشييا لتد
ترجر عغ الػزيخ بشاء عمى تشديب السخاقب   -جحكاـ ىحا القانػف. لى السحكسة السخترة كفقاً لأأاقب ليحا الصمب، فممذخكة المجػء في حالة رفس السخ 

الصمب السقجـ تتحسل الذخكة كافة نفقات كرسػـ   -دالتعميسات الخاصة في تدػية ديػف الذخكات الستعثخة مغ خلاؿ التفاكض السباشخ مع دائشييا. 
 ".خصة إعادة تدػية ديػنيا كججكلتياكإعجاد الجراسات الأكلية ك 
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عكذ قانػف تشطيع أعساؿ  ، كذلظ عمىنرػصاً قانػنية متعمقة بإعجاد خصة إعادة الييكمة قانػف التأميغ الفمدصيشيكلع يتزسغ  

( مشو بعس التفاصيل الستعمقة بإعجاد الخصة كالترػيت عمييا، كما يتبع ذلظ 51في السادة )خيخ الأتشاكؿ  فقجالتأميغ الأردني 

  117.، كالتي سشتشاكليا عشج حجيثشا عغ الترػيت عمى خصة إعادة الييكمةمغ إجخاءات في حالة السػافقة عمييا أك رفزيا

تتعجد الجيات التي قج تستمظ دارة؛ ففي جية الإ عجة جيات كليذ حرخاً  قبل ة قج تعج مغالإشارة إلى خصة إعادة الييكم ركتجج

  كسا سيتع تبيانو تباعاً: لجشة الأدارة،  كأالجائشيغ،  كأمغ الذخكة، فقج تكػف صلاحية إعجاد خصة إعادة الييكمة، 

 )السجيغ( ة مغ قبل الذخكةمكيإعجاد خصة إعادة الي -1

مغ الجيات التي تستمظ صلاحية إعجاد خصة إعادة الييكمة،  مسثمة بييئتيا العامة اعتبار الذخكةإلى  111تحىب بعس القػانيغ

خاً لإلساميا بكافة التفاصيل الستعمقة بيا، كلسعخفتيا الخصػات اللازمة لمشيػض بشفديا مغ مخحمة التعثخ، ىحا بالإضافة إلى نط

الإجخاء يؤدؼ إلى تذجيع الذخكة عمى اكتذاؼ الػضع الحؼ تعانيو في مخحمة مبكخة، كبالتالي اتخاذ الإجخاءات أف مثل ىحا 

. كيتع ذلظ مغ خلاؿ قياـ الذخكة بإعجاد خصة لتدػية ديػنيا كتختيب أمػرىا، فإذا اللازمة لإعادة ىيكمتيا في أسخع كقت مسكغ

  113.ع العسل بيا لترػيب أكضاع الذخكةتخيخة ممدمة كيكافق الجائشػف عمى الخصة السقتخحة تربح الأ

شاء عمى تشديب مغ مخاقب ب مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي الرلاحية لػزيخ الاقتراد/أ( 179السادة ) كقج أعصت

 كمخاقبة الذخكاتدائخة تدجيل دعػة الييئة العامة للاجتساع خلاؿ مجة لا تديج عمى شيخيغ مغ تاريخ تبميغ أف يقػـ الذخكات 

بسا  لعخض أكضاع الذخكة عمييا مغ أجل اتخاذ القخار السشاسب بذأنياعغ تػافخ أحج الحالات السػجبة لحل مجمذ الإدارة 

 بسعشىالإدارة، ػزيخ بتذكيل لجشة ال، فإذا تعحر عمى الييئة العامة ذلظ، يقػـ يذسل ترػيب أكضاعيا مغ خلاؿ إعادة الييكمة

                                                           
ل مشيسا بسا بالشدبة لمقخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي، كقانػف البشػؾ الأردني، فمع يشرا عمى مدألة إعجاد خصة إعادة الييكمة، إنسا اكتفى ك 117

 ذكخناه سابقاً عغ السػضػع.
 قانػف الإعدار الإنجميدؼ، كقانػف الإعدار الأمخيكي.كمغ ىحه القػانيغ  118
 . 75. أنطخ أيزاً سامي الخخابذة، مخجع سابق، 151أنطخ دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار، مخجع سابق،  113
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، كذلظ قبل تذكيل المجشة كإعجاد أعصى صلاحية ترػيب أكضاع الذخكة لمييئة العامة ابتجاءً  قج شيأف السذخع الفمدصي

 112.الخصة

، عادة الييكمةمشح الذخكة صلاحية إعجاد خصة إ  إلىقج أشار كحلظ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي  أف يزاؼ إلى ما سبق

الدساح ليا بججكلة ديػنيا  دائخة تدجيل كمخاقبة الذخكاتأف تصمب مغ  الستعثخةلمذخكة حيث أجاز /أ(، 122كذلظ في السادة )

كمغ  111،(129)إذا تػافخت فييا الذخكط السحكػرة في السادة  معيع مغ خلاؿ التفاكض السباشخ ، كذلظكعسل تدػية مع دائشييا

باقتخاح خصة إعادة التشطيع كتقجيسيا إلى السحكسة الستعثخة صلاحية الذخكة  عمى( 1/ج/122السادة ) تنر فقججانب آخخ 

خكات رفس شمبيا السقجـ إلى مخاقب الذ إذا ما تعلإعادة تشطيع ديػنيا كفقاً للإجخاءات السشرػص عمييا في ذات السادة، كذلظ 

أف يقػـ بػضع صة( )السدؤكؿ عغ الإشخاؼ عمى تشفيح الخ( لمقيع 9/أ/127أجازت السادة ) كسا لمتفاكض السباشخ مع دائشييا.

خصة ججيجة لإعادة التشطيع أك تعجيل الخصة السقجمة مغ قبل الذخكة خلاؿ السجة التي تحجدىا لو السحكسة، كذلظ إذا تبيغ 

لمسحكسة أف أعساؿ الذخكة كأكضاعيا السالية تدسح ليا بصمب إعادة التشطيع كلكغ الخصة غيخ مدتػفية لمذخكط كلا تتشاسب مع 

تػاجيو الذخكة، عمى أف يتع دعػة الذخكة لمتباحث معيا في الخصة الججيجة أك السعجلة خلاؿ السجة التي تحجدىا الػضع الحؼ 

السحكسة ليحه الغاية، كفي حاؿ عجـ مػافقة الذخكة خصياً عمى الخصة الججيجة فيحق ليا سحب شمب إعادة تشطيع الجيػف السقجـ 

 مغ قبميا.

ياـ الذخكة محل إعادة الييكمة بإشخاؾ بعس الجيات كالجائشيغ أك لجشة الإدارة في كضع كقج تتزسغ بعس القػانيغ ضخكرة ق

في حيغ تعصي قػانيغ أخخػ لمذخكة حق حرخؼ لإعجاد الخصة، كبالسقابل فإف قػانيغ أخخػ تجعل ىحا  111خصة إعادة الييكمة.

تسجيج ىحه السجة  عمى أف يكػف لمسحكسة صلاحيةالحق مخحمياً، بحيث تعصي لمذخكة الحق في إعجاد الخصة لسجة زمشية محجدة 

                                                           
 /ب( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.179أنطخ السادة ) 112
 ػف الذخكات الفمدصيشي./أ( مغ مذخكع قان122( ك)129أنطخ السادتيغ ) 111
ذلظ، كمثاؿ ذلظ قانػف الإعدار الإنجميدؼ، كالحؼ أجاز لمذخكة التي الستعثخة إعجاد خصة لترػيب أكضاعيا، فإذا كافق الجائشػف العاديػف عمى  111

 تربح الخصة ممدمة لجسيع الجائشيغ.
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اقتشعت بزخكرة ذلظ، فإذا انتيت ىحه السجة الحرخية دكف أف تقجـ الذخكة الخصة يشتقل الحق في ذلظ إلى جية أخخػ  إذا

 119.كالجائشيغ مثلاً 

يكمة، ذلظ أف اليجؼ الأساسي لجشة الإدارة في كضع خصة إعادة اليك  الذخكة كنخػ بجكرنا تأييج القػانيغ التي تشز عمى إشخاؾ

مغ تذكيل المجشة ىػ قياميا بعسمية إعادة الييكمة لترػيب أكضاع الذخكة بعجما تع حل مجمذ إدارتيا، ىحا مغ جانب. كمغ 

جانب آخخ فإف قياـ الذخكة كلجشة الإدارة معاً بإعجاد الخصة قج يؤدؼ إلى كدب ثقة الجائشيغ كغيخىع مغ الستعامميغ مع الذخكة، 

 بالتالي إنجاح عسمية إعادة الييكمة.ك 

 إعجاد خصة إعادة الييكمة مغ قبل دائشي الذخكة -1

يسكغ لجائشي شخكة السداىسة العامة تػلي ميسة إعجاد خصة إعادة الييكمة، كيكػف ذلظ بذكل خاص في حالة إخفاؽ الذخكة في 

قبل الذخكة، خاصة كأف نجاح الخصة أك فذميا كضع خصة جيجة لإعادة ىيكمتيا، أك رفس الجائشيغ الخصة السػضػعة مغ 

 112.يعتسج بالجرجة الآكلى عمى مػافقة الجائشيغ عمييا

إلى الشز عمى قياـ  112كعميو كلتجشب حالة اخفاؽ الذخكة في كضع الخصة أك رفس الجائشيغ ليا، تحىب بعس القػانيغ

أتيحت  أك تع رفس الخصة السقتخحة الذخكة في ذلظ الذخكة عشج إعجاد الخصة بالتعاكف كالتفاكض مع الجائشيغ، فإذا أخفقت

 115.ة الجائشيغلجشإما بذكل مشفخد مغ خلاؿ دائغ كاحج أك مغ خلاؿ تكتل يدسى الخصة الفخصة لمجائشيغ لإعجاد 

نياية كتخػ الباحثة ىشا تأييج الاتجاه الحؼ يشز عمى تعاكف الذخكة مع الجائشيغ في إعجاد خصة إعادة الييكمة، ذلظ أنو في 

، فإذا تع رفزيا مغ قبميع، لا بج مغ )كسا سيتع تبيانو فيسا بعج( السصاؼ ستعخض الخصة عمى الجائشيغ ليقػمػا بالترػيت عمييا

 ضخار بالذخكة كمداىسييا كدائشييا.تجشباً للإكجػد خيار آخخ سخيع لػضع الخصة كمغ ثع الديخ بإجخاءات إعادة الييكمة 

                                                           
 .153دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار، مخجع سابق،  119
 .71السخجع الدابق. أنطخ أيزاً سامي الخخابذة، مخجع سابق،  112
لاؿ كمثاؿ ذلظ قانػف الإعدار الأمخيكي كالحؼ أناط بجائشي الذخكة ميسة إعجاد خصة إعادة الييكمة في حاؿ عجـ قجرة الذخكة عمى كضع الخصة خ 125

 السجة السحجدة ليا.
 .153سابق، دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار، مخجع  115
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 ة مغ قبل لجشة الإدارةإعجاد خصة إعادة الييكم -9

ذكخنا أف اليجؼ الأساسي مغ تذكيل لجشة الإدارة ىػ قياميا بإدارة شخكة السداىسة العامة بعج حل مجمذ إدارتيا لمقياـ بعسمية 

ية تبجأ مغ تاريخ صجكر شإعادة الييكمة. كعميو، فإنو يقع عمى عاتق لجشة الإدارة ميسة إعجاد خصة إعادة الييكمة خلاؿ فتخة زم

 117.القخار بإعادة الييكمة

كقج أعصت بعس القػانيغ صلاحية إعجاد الخصة لمجشة الإدارة إما كبجيل عغ الذخكة أك الجائشيغ، أك كتجبيخ مكسل لحلظ، 

خاصة كأف المجشة السحكػرة تكػف عمى اشلاع بأكضاع الذخكة مسا يجعميا قادرة عمى تحجيج ما يمدـ مغ التجابيخ كالإجخاءات 

التعثخ، يزاؼ إلى ذلظ أف لجشة الإدارة ىي لجشة محايجة، كبالتالي فإف تػلييا ميسة إعجاد الخصة يؤدؼ إلى  لإنياء حالة

 111.تدييل عسمية التفاكض مع الجائشيغ، كالتػفيق ما بيغ مرالح الذخكة مغ جية كمرالح دائشييا مغ جية أخخػ 

الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ بمجشة إعادة الييكمة ( مغ قانػف تشطيع إعادة 12كتصبيقاً لحلظ، فقج أناشت السادة )

 113.ميسة كضع خصة إعادة الييكمة، كإدارة أصػؿ الذخكة كتقييسيا، بالإضافة إلى أؼ مياـ أخخػ تكمف بيا

الخصة إلى لجشة قج أعصت صلاحية إعجاد و ( مش52فشجج أف السادة )، لقانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني ككحلظ الأمخ بالشدبة

أف تقػـ بإعجاد تقخيخىا بخرػص بلجشة الإدارة عشجما أكجبت عمى  مغ ذات القانػف ( 51السادة ) كىػ ما أكجتو 192،الإدارة

الخصة خلاؿ مجة لا تتجاكز خسدة عذخ يػماً مغ تاريخ تثبيت الجيػف لجييا، لتقػـ بعج ذلظ بشذخ إعلاف في صحيفتيغ يػميتيغ 

جعػة الجائشيغ لمسػافقة عمى الخصة، فإذا كافق الجائشيغ عمى الخصة كفقاً لمذخكط التي ذكختيا السادة، تقػـ محميتيغ عمى الأقل ل

 191.المجشة بتقجيع الخصة إلى مجيخ عاـ ىيئة التأميغ ليقػـ بجكره بخفعيا إلى مجمذ إدارة ىيئة التأميغ مخفقة بتػصياتو

                                                           
  .73سامي الخخابذة، مخجع سابق،  117
 .153دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار، مخجع سابق،  111
 ( مغ قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ.12أنطخ السادة ) 113
 ( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني.1/ أ/ 52( ك)1/ أ/ 52أنع السادة ) 192
 ( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني.51أنطخ السادة ) 191
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إعادة الييكمة تقع بذكل أساسي عمى عاتق لجشة الإدارة السذكمة لتحل محل كاستشاداً إلى ما سبق نجج أف ميسة إعجاد خصة 

مجمذ الإدارة كتقػـ بعسمية إعادة الييكمة، إلا أف ذلظ لا يسشع مغ قياـ الذخكة أك الجائشيغ بالاشتخاؾ بإعجاد الخصة، دكف 

 الإخلاؿ بجكر لجشة الإدارة.

شمة أك تأخيخ، لا بج مغ تحجيج فتخة زمشية يتػجب خلاليا إعجاد خصة إعادة كلزساف سيخ إجخاءات عسمية إعادة الييكمة دكف مسا

عمى تذكيل لجشة الإدارة لسجة أقراىا  (،1352قانػف الذخكات الأردني لدشة )مغ ( 127فقج نرت السادة ) كعميو 191.الييكمة

عجاد خصة إعادة الييكمة تقع عمى عاتق لجشة كشالسا أف ميسة إ  سشة قابمة لمتسجيج لسجة سشة أخخػ بسػافقة الييئة العامة لمذخكة

/ب( مغ قانػف 151حجدت السادة ) في حيغ 199.الإدارة فإنو يتػجب عمى المجشة أف تقػـ بإعجاد خصتيا خلاؿ ىحه السجة

( مجة إدارة المجشة لمذخكة بدتة أشيخ قابمة لمتسجيج لسختيغ عمى الأكثخ، كعميو فإنو يتػجب عمى 1337الذخكات الأردني لدشة )

قي ( مغ قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػا12السادة ) أما 192.لجشة الإدارة إعجاد خصة إعادة الييكمة خلاؿ ىحه السجة

أف تخفع لجشة إعادة الييكمة تقخيخىا عغ كضع الذخكة الستعثخة مخفقاً بخصة إعادة الييكمة خلاؿ  فقج أكجبت كالإفلاس السرخؼ 

 فيسا نرت 192.ثة أشيخ أخخػ ثلاثة أشيخ مغ تاريخ تقجيع شمب إعادة الييكمة، يجػز تسجيجىا بسػافقة قاضي الإفلاس لثلا

 195لذخكات الفمدصيشي عمى عجـ جػاز أف تديج مجة إدارة المجشة لمذخكة عغ سشة كاحجة،/ب( مغ مذخكع قانػف ا179السادة )

الرلاحية لمسحكسة بأف تحجد السجة الدمشية التي يتػجب عمى مغ ذات السذخكع ( 9/أ/127كمغ جانب آخخ فقج أعصت السادة )

السقجمة مغ الذخكة خلاؿ السجة التي تحجدىا لو القيع خلاليا أف يقػـ بػضع خصة ججيجة لإعادة التشطيع أك تعجيل الخصة 

السحكسة، كذلظ إذا ما تبيغ ليا كجػد خمل في الخصة السػضػعة مغ قبل الذخكة، عمى الخغع مغ أف أعساؿ الذخكة كأكضاعيا 

لتدػية  السالية تدسح ليا بصمب إعادة التشطيع، كيكػف ذلظ في حالة رفس السخاقب شمب التفاكض السباشخ مع دائشي الذخكة

 197ديػنيا، فيكػف لمذخكة حيشئح حق المجػء إلى السحكسة.

                                                           
 .172أنطخ دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار، مخجع سابق،  191
 (.1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )127أنطخ السادة ) 199
 (. 1337/ ب( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )151أنطخ السادة ) 192
 ( مغ قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ.12أنطخ السادة ) 192
 / ب( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.179أنطخ السادة ) 195
 ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي. 9/ أ/ 127أنطخ السادة ) 197
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بإعجاد خصة إعادة الييكمة خلاؿ  أف تقػـ /أ( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني عمى لجشة الإدارة51السادة ) أكجبت كسا

 191.مجة لا تتجاكز خسدة عذخ يػماً مغ تاريخ تثبيت الجيػف لجييا

ىػ أمخ إيجابي، إلا أنو قج  الييكمة في بعس القػانيغ لسذخع بتحجيج مجة زمشية معيشة لإعجاد خصة إعادةكتخػ الباحثة أف قياـ ا

يشعكذ سمباً عمى الجية التي تستمظ صلاحية إعجاد الخصة. فبالشدبة لمحالة الآكلى فإف تحجيج السجة يداعج في إنجاز عسمية 

بالشدبة لمحالة الثانية فتتحقق في حالة استغخاؽ عسمية إعجاد الخصة أكثخ مغ إعادة الييكمة ضسغ السجة السحجدة دكف تأخيخ، أما 

السجة السحجدة في القانػف، الأمخ الحؼ قج يؤدؼ إلى تقييج الجية السدؤكلة عغ إعجاد الخصة أك حخمانيا مغ ىحه السيسة 

تحجيج السجة، بحيث يفتح السجاؿ أماـ الجية كتػكيميا إلى جية أخخػ. مسا يجفعشا إلى القػؿ بػجػب كجػد نػع مغ السخكنة عشج 

تساماً  القانػف أك تقميريا لسجة محجدة حدب الحاجة كلأسباب مقشعة السذخفة عمى عسمية إعادة الييكمة لتسجيج السجة السحجدة في

خاصة كأف السجة ، تسجيج ىحه السجة لفتخة محجدة عشجما كضع مجة محجدة لإعجاد الخصة كأجازكسا فعل كل مغ السذخع السرخؼ 

 193.التي تحتاجيا الجية صاحبة الرلاحية لإعجاد الخصة تختمف في الغالب باختلاؼ خرػصية كل شخكة

كلا شظ بأف نجاح خصة إعادة الييكمة مغ عجمو يعتسج بالجرجة الآكلى عمى مزسػنيا كما تقتخحو مغ حمػؿ لمحفاظ عمى 

دليل ك  122كل مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي، انفخدصة بيا. كقج ة السحيالذخكة كفقاً لطخكفيا كلمبيئة الاقترادي استسخارية

 121:سحتػيات خصة إعادة الييكمة، كىي كالتاليالحج الأدنى ل بتحجيج 121تخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدارالأكندي

                                                           
أنو: "تعج المجشة تقخيخىا بخرػص خصة إعادة الييكمة خلاؿ مجة لا تتجاكز خسدة  /أ( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني عمى51تشز السادة ) 191

 عذخ يػماً مغ تاريخ تثبيت الجيػف لجييا...".
 .171أنطخ دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار، مخجع سابق،  193
 تقجـ الذخكة شمب إعادة تشطيع الجيػف إلى قمع السحكسة كفقاً  -/ج( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي عمى أنو: "... ج122السادة )تشز  140

خصة إعادة التشطيع السقتخحة مغ قبل  -1لإجخاءات تدجيل الجعاكػ كالصمبات السجنية مبيشاً فيو أسباب اضصخاب أعساليا كمخفقاً بو الػثائق التالية: 
تحجيج فئات الجائشيغ الحيغ  -السجيشة كالتداماتيا كأسساء الجائشيغ كالسجيشيغ. ب حقػؽ الذخكة -الذخكة التي يجب أف تتزسغ في حجىا الأدنى ما يمي: أ

  -بشػد الخصة كشخكشيا معدزة بججكؿ زمشي يبيغ الشدبة كالأكقات كالتػاريخ السقتخحة لتدجيج ديػف الذخكة لمجائشيغ. د -ستذسميع خصة إعادة التشطيع. ج
الذخكة عمى نحػ يكفل استسخارىا في أعساليا كيسكشيا مغ تدجيج ديػنيا، كعمى أف تتزسغ بالإضافة إلى  الزسانات العيشية أك الذخرية التي ستقجميا

تحجيج السدؤكؿ )القيع(  -دكر الذخكة السجيشة في تشفيح الخصة. ك -ذلظ كذفاً تفريمياً بالتجفقات الشقجية الستػقعة كبيانات الأرباح كالخدائخ الستػقعة. ق
محتػيات خصة إعادة الييكمة السقجمة إلى السحكسة السخترة في حالة رفس مخاقب كقج تشاكلت السادة السحكػرة  يح الخصة...".عغ الإشخاؼ عمى تشف

كىػ ما يخخج عغ نصاؽ دراستشا إلا أنشا تشاكلشاه نطخأ لأف  الذخكات شمب الذخكة لمتفاكض السباشخ مع دائشييا أك تعحر الػصػؿ إلى تدػية معيع،



47 
 

كالتجفقات الشقجية، بالإضافة إلى اج بيانات السػجػدات كالالتدامات كىشا لا بج مغ إدر : معمػمات عغ الػضع السالي لمذخكة -1

 تحميل السخكد السالي الحالي كالسدتقبمي الستػقع لمذخكة.

كتذسل ىحه السعمػمات تفاصيل  :معمػمات تفريمية بذأف فئات الجائشيغ كالسعاممة التي تخرز لكل فئة بسقتزى الخصة -1

ػؽ، بالإضافة إلى البيانات التي تػضح كجو السقارنة ما عغ الحقػؽ التي ستحرل عمييا فئات الجائشيغ، كمػاعيج سجاد ىحه الحق

بيغ الحقػؽ التي سيحرل عمييا الجائشيغ بسػجب خصة إعادة الييكمة، كبيغ الحقػؽ التي سيحرمػف عمييا في حالة ترفية 

 الذخكة. 

الييكمة معمػمات تػضح  لا بج كأف تتزسغ خصة إعادة :معمػمات عغ الػضع العاـ الستػقع بعج تصبيق خصة إعادة الييكمة -9

الػضع الحؼ ستؤكؿ إليو الذخكة بعج تصبيقيا لمخصة، بسا في ذلظ الػضع العاـ لسػجػداتيا كالتداماتيا، كديػنيا السػجػدة في 

 ذمع الغيخ كالتجفق الشقجؼ ليا.

العقػد السبخمة مع  يجب أف تتزسغ خصة إعادة الييكمة تػضيح لكافة :بياف الػضع الخاص بالعقػد السبخمة مع الذخكة -2

الذخكة، كبياف الكيفية التي سيتع التعامل بيا بذأف ىحه العقػد مغ حيث استسخاريتيا كما يتختب عمى أشخافيا مغ حقػؽ 

 كالتدامات.

بالإضافة إلى ما سبق ذكخه عغ محتػيات خصة إعادة الييكمة، لا بج كأف تتزسغ ىحه الخصة الػسائل  :كسائل تشفيح الخصة -2

كفل تشفيحىا استشاداً إلى ضخكؼ الدػؽ كإجخاءات إعادة الييكمة الستبعة مغ قبل لجشة الإدارة، كعمى الخغع مغ أف ىحه التي ت

 الػسائل تختمف باختلاؼ ضخكؼ كل شخكة كالأسباب التي أدت إلى دخػليا في مخحمة التعثخ، إلا أنو يسكغ إجساليا بسا يمي:

                                                                                                                                                                                           

دصيشي انفخد مغ بيغ القػانيغ محل البحث بالحجيث عغ محتػيات الخصة، كلكػنو يتػجب عمى السذخع الفمدصيشي أف يػسع مغ نصاؽ الأحكاـ السذخع الفم
 الستعمقة بالخصة لتذسل إجخاءات إعادة الييكمة التي تتع خارج نصاؽ السحكسة. 

(، كقانػف الذخكات السرخؼ السعمػمات الػاجب تػافخىا في 1337لأردني لدشة )(، كقانػف الذخكات ا1352لع يحجد قانػف الذخكات الأردني لدشة ) 121
 خصة إعادة الييكمة.

 . 171. أنطخ أيزاً دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار، مخجع سابق، 19أنطخ سامي الخخابذة، مخجع سابق،  121
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ل عمى اتخاذ الإجخاءات اللازمة لسعالجة مجيػنية الذخكة، سػاء أكاف ذلظ مغ خلاؿ كتشرب ىحه الػسائ :الػسائل السالية -أ

إبخاءىا مغ ديػنيا، أك إعادة ججكلة ىحه الجيػف، أك رسسمتيا، أك زيادة أك تخفيس رأسساليا، أك شخح أسشاد القخض، أك المجػء 

 إلى التأجيخ التسػيمي.

ى تغييخ الكياف القانػني لمذخكة مغ خلاؿ عجة إجخاءات كالإنجماج، أك تحػيل كتشرب ىحه الػسائل عم :الػسائل القانػنية -ب

 الرفة القانػنية، أك تسميظ الذخكة لذخكة أخخػ.

، فإف الخصة يجب أف تتزسغ الحل الأندب خصة إعادة الييكمةكبالإضافة إلى السحتػيات الدابق ذكخىا كالػاجب تػافخىا في 

لطخكفيا كالسحيط الاقترادؼ الحؼ تخزع لو، فالػسيمة التي ترمح لترػيب أكضاع شخكة لترػيب أكضاع الذخكة، كفقاً 

قج لا ترمح لترػيب أكضاع شخكة متعثخة أخخػ، ما يجعل الػسيمة التي تتزسشيا الخصة لإعادة الييكمة تختمف  متعثخة

لجسيع الأشخاؼ بالذكل الحؼ شفافية كمغ جانب آخخ لا بج مغ بياف محتػيات الخصة بػضػح  باختلاؼ أكضاع كل شخكة.

 129يػازف بيغ مرمحة الذخكة مغ جية كمرمحة دائشييا مغ جية أخخػ.

مسا لا شظ فيو أف اليجؼ مغ إعجاد خصة إعادة الييكمة ىػ إقامة نػع مغ التػازف ما بيغ مرمحة الذخكة في البقاء، كمرالح ك 

صمب كجػد دكر ليؤلاء الجائشيغ في الترػيت عمى خصة إعادة الييكمة، الجائشيغ في استيفاء ديػنيع مغ الذخكة، الأمخ الحؼ يت

ترػيت دائشي الذخكة عمى خصة إعادة الييكمة أىسية نطخاً لكػف ىحا الإجخاء سيؤثخ بالتأكيج عمى مرالحيع. كمغ ىشا تبخز 

ذخكة مغ عثختيا كحرػؿ أصحاب السعجة مغ قبل لجشة الإدارة لزساف استسخار إجخاءات العسمية بشجاح كصػلًا إلى إقالة ال

 122.عمى حقػقيع ػؽ الحق

 

 

 
                                                           

 .11سامي الخخابذة، مخجع سابق،  143
 .12دابق، السخجع ال 122



49 
 

 كيتختب عمى عسمية ترػيت دائشي الذخكة عمى خصة إعادة الييمكة إما السػافقة أك الاعتخاض، كذلظ عمى الشحػ التالي:

 :: مػافقة الجائشيغ عمى الخصةأكلاً 

دائشي الذخكة لمترػيت عمى الخصة، كمخحمة الإدلاء  تسخ عسمية السػافقة عمى خصة إعادة الييكمة بسخحمتيغ ىسا، مخحمة دعػة

مدألة لع يتشاكؿ (، 1337قانػف الذخكات الأردني لدشة )(، ك 1352كل مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة ) إلا أف بالأصػات.

ة كالرمح الػاقي مػافقة دائشي الذخكة عمى الخصة، كحلظ الأمخ بالشدبة لقانػف الذخكات السرخؼ، كقانػف تشطيع إعادة الييكم

( مشو إلى قياـ قاضي الإفلاس باعتساد خصة إعادة الييكمة التي تخفعيا لجشة 11كالإفلاس السرخؼ، كالحؼ أشار في السادة )

إعادة الييكمة بشاء عمى مػافقة الأشخاؼ السػقعيغ عمييا، كتكػف الخصة في ىحه الحالة ممدمة ليع، دكف التصخؽ إلى دعػة دائشي 

 122ػيت عمى الخصة كمخحمة الإدلاء بالأصػات.الذخكة لمتر

فقج تشاكؿ ترػيت الجائشيغ عمى خصة إعادة الييكمة في إشار الإجخاءات الستبعة أماـ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي  أما 

أك مغ تشتجبو أف تقػـ بإرساؿ إشعار إلى دائشي الذخكة تحجد فيو إسع الذخكة كإسع القاضي عمى السحكسة السحكسة، فأكجب 

الجائشيغ كمكاف الاجتساع السذخؼ عمى خصة إعادة الييكمة كندخة عغ خصة إعادة الييكمة السقتخحة محجداً فيو مػعج اجتساع 

الذخكة أك مغ يسثمو قانػناً، كالقيع السعيغ مغ قبل كيتػجب في ىحه الحالة حزػر كل مغ السفػض بالتػقيع عغ  125كتاريخو.

أك جية تقخر السحكسة حزػرىا، عمى أف عجـ حزػر أؼ مغ السحكػريغ كأؼ شخز  الخصة، شخاؼ عمى تشفيحللإ السحكسة

بحق  الستبمغيغ لا يؤثخ عمى سيخ الاجتساع باستثشاء مسثل الذخكة، إذ يحق لمسحكسة الديخ في إجخاءات الترفية الإجبارية

  127الذخكة في حاؿ لع حزػره بعج تبميغو.

                                                           
 ( مغ قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ.11السادة )أنطخ  122
 / أ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.121أنطخ السادة ) 125
 / ج( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.121أنطخ السادة ) 127
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كخلاؿ الاجتساع يتع سساع ملاحطات كاقتخاحات كل مغ الذخكة الستعثخة كدائشييا أك مغ يسثميع بخرػص خصة إعادة الييكمة 

عمى الخصة، كيكػف لكل مشيع حق الاعتخاض عمى أؼ بشج مغ بشػد الخصة بسا في ذلظ مبالغ السراريف كالأتعاب الستختبة 

 121تشفيحىا.

كيرػت دائشي الذخكة أك مغ يسثميع قانػناً عمى الخصة كل بسقجار ديشو، عمى أف يعج محزخ بحلظ يػقع عميو جسيع الجائشيغ 

الحاضخيغ يحتػؼ عمى ممخز لجسيع السدائل التي تع بحثيا كالقخارات الستخحة في الاجتساع، كيعتبخ ىحا السحزخ جدء مغ 

 123يكمة الشيائية لمجيػف الػاردة فيو كتزع إليو جسيع السدتشجات ذات العلاقة.إجخاءات عسمية إعادة الي

، يتػجب %( أك أكثخ مغ الجائشيغ21كىي ) الحؼ دعت إليو السحكسة فإذا لع تتحقق الأغمبية السصمػبة في الاجتساع الأكؿ

عسل كلا تديج عغ خسدة عذخ يػـ عسل الجعػة لاجتساع آخخ لإعادة الترػيت كلسخة كاحجة خلاؿ مجة لا تقل عغ عذخة أياـ 

مغ تاريخ انعقاد الاجتساع الأكؿ، بحيث يتع دعػة الجائشيغ الحيغ لع يحزخكا الاجتساع مخة أخخػ، كإذا لع تتحقق الأغمبية بسػافقة 

حه الحالة أف %( أك أكثخ مغ الجائشيغ لإقخار خصة إعادة الييكمة، ترجر السحكسة قخاراً بخد الصمب، كلا يحق لمذخكة في ى21)

 122تتقجـ بصمب إعادة الييكمة مخة أخخػ قبل مزي مجة ستة أشيخ عمى رد الصمب الأكؿ.

كقج أكجب قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني عمى لجشة الإدارة دعػة الجائشيغ لاجتساع لمسػافقة عمى الخصة، مغ خلاؿ إعلاف 

دبة للإدلاء بالأصػات فمع يحجد القانػف السحكػر الكيفية التي يتع بيا يشذخ في صحيفتيغ يػميتيغ محميتيغ عمى الأقل. أما بالش

ذلظ، إنسا اشتخط أف يتع السػافقة عمى الخصة مغ دائشيغ يسثمػف ما لا يقل عغ ثلاثة أرباع الجيػف غيخ السستازة كغيخ السزسػنة 

 121.بخىغ

                                                           
 / د( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.121أنطخ السادة ) 121
 / ق( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.121أنطخ السادة ) 123
 ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.9/ أ/ 121أنطخ السادة ) 122
 .117/أ( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني. كأيزاً دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار، مخجع سابق، 51أنطخ السادة ) 121
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كمرمحة  ،مغ جية في البقاء ما بيغ مرمحة الذخكةكنطخاً لأف اليجؼ مغ كضع خصة إعادة الييكمة إقامة نػع مغ التػازف 

فإف الأمخ يتصمب كجػد دكر ليؤلاء الجائشيغ في اعتساد الخصة السقتخحة لإعادة مغ جية أخخػ،  في استيفاء ديػنيع دائشييا

 121.الجيات التي يحق ليا الترػيت عمى ىحه الخصة ىي الجائشيغ كالييئة العامة الييكمة أك رفزيا، كعميو فإف

 الحيغ يحق ليع الترػيت عمى خصة إعادة الييكمة؟ الجائشػف مغ ىع  حػؿكىشا يثػر تداؤؿ 

قانػف الذخكات (، ك 1337ػف الذخكات الأردني لدشة )(، كقان1352قانػف الذخكات الأردني لدشة )أف كل مغ  كىشا نجج

فئات الجائشيغ الحيغ يحق ليع الترػيت عمى  لع يحجد ،لػاقي كالإفلاس السرخؼ السرخؼ، كقانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح ا

  .دة الييكمةخصة إعا

عمى أنو: "يرػت الجائشػف الحاضخكف أك  و تشز/ق( مش121السادة )فإف سذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي أما فيسا يتعمق ب

يع الجائشيغ الحاضخيغ كيتزسغ مغ يسثميع عمى الخصة كل بسقجار ديشو، كيحخر محزخاً لاجتساع الجائشيغ يػقع عميو جس

ممخراً لجسيع السدائل كالأمػر التي تع بحثيا كالقخارات الستخحة في الاجتساع، كيعتبخ ىحا السحزخ جدءاً مغ إجخاءات إعادة 

 -( عمى أنو: "أ1/أ/121التشطيع الشيائية لمجيػف الػاردة فيو كتزع إليو جسيع السدتشجات ذات العلاقة"،  كسا تشز السادة )

يحق لأؼ شخز أك جية تثبت أف ليا ديشاً مدتحقاً  -1يخاعى عشج ترػيت الجائشيغ عمى خصة إعادة التشطيع الأحكاـ التالية: 

 عمى الذخكة لدبب مذخكع كصحيح حزػر الاجتساع كالترػيت عمى القخارات...".

حيغ يحق ليع الترػيت عمى خصة إعادة كبالشطخ إلى نرػص السػاد أعلاه، نجج أف السذخع لع يحجد فئات دائشي الذخكة ال 

دكف  129،في حيغ أعصى قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني الحق بالترػيت عمى الخصة أصحاب الجيػف العاديةالييكمة. 

إلا أنشا نخػ ضخكرة إشخاؾ كافة فئات الجانيغ بالترػيت عمى  122أك السزسػنة بخىغ. 122سستازة،الجيػف الجائشيغ أصحاب ال

فعمى الخغع مغ أف أصحاب الجيػف العادية أكثخ خصة إعادة الييكمة كعجـ قرخ ذلظ عمى فئة الجائشيغ العادييغ دكف غيخىا، 
                                                           

 .15مخجع سابق،  سامي الخخابذة، 121
 الجيػف العادية: ىي الجيػف التي تصبق بذأنيا قاعجة السداكاة بيغ الجائشيغ في استيفاء الجيغ. 129
 الجيػف السستازة: ىي الجيػف التي يعصييا القانػف الأكلػية في الاستيفاء عمى غيخىا مغ الجيػف نطخاً لرفتيا. 122
لأصحابيا الحق في استيفاء ديػنيع مغ ثسغ بيع السخىػف، بالتقجـ عمى أصحاب الجيػف العادية الجيػف السزسػنة بخىغ: ىي الجيػف التي يكػف  155

 كالسستازة.
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 غلسزسػنة بخىغ، كالحيزة كالجيػف اعخضة لمتزخر مغ الػضع الحؼ تعانية الذخكة مقارنة بالجائشيغ أصحاب الجيػف السستا

يتستعػف بػضع أفزل مغ حيث إمكانية تحريل ديػنيع، إلا أف ذلظ لا يسشع مغ اشتخاؾ الشػعيغ الأخيخيغ مغ الجائشيغ في 

، عسمية الترػيت عمى الخصة، إذ أنو يسكغ أف تقجـ الخصة بعس السقتخحات بذأنيع تداعج في انجاح عسمية إعادة الييكمة

الجيػف السستازة كالسزسػنة بخىغ بإنقاذ حقػقيع يسكغ أف يحج مغ نجاح عسمية إعادة الييكمة، فيسكغ  خاصة كأف تسدظ أصحاب

لمخصة أف تقجـ ليؤلاء الجائشيغ جدء مغ حقػقيع عمى أف يتع سجاد ما تبقى عمى فتخات معيشة، مسا يعشي ضخكرة إشخاؾ ىحه 

 125.الفئات في الترػيت عمى الخصة لتأثخ حقػقيع بيا

كخنا اشتخط قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني أف تتع السػافقة عمى الخصة مغ دائشيغ يسثمػف ما لا يقل عغ ثلاثة أرباع ككسا ذ

الجيػف غيخ السستازة كغيخ السزسػنة بخىغ، فإذا حازت ىحه الخصة عمى مػافقة ىحه الشدبة تقػـ المجشة بتقجيع الخصة إلى مجيخ 

الحالة صلاحية ىحه عيا بجكره إلى مجمذ إدارة ىيئة التأميغ مخفقة بتػصياتو بذأنيا، كلمسجمذ في عاـ ىيئة التأميغ، كالحؼ يخف

 127.كفق الخصة السخسػمة السػافقة عمى الخصة أك عجـ السػافقة عمييا، فإذا كافق السجمذ يتع الديخ بإجخاءات إعادة الييكمة

خصة إعادة الييكمة، فيكػف ذلظ في الحالات التي تؤثخ فييا الخصة  أما فيسا يتعمق بترػيت الييئة العامة )حسمة الأسيع( عمى

أك رسسمة ، كسا لػ تزسشت الخصة انجماج الذخكة، أك تغييخ شكميا القانػني، أك زيادة رأسساليا عمى شكل الذخكة أك رأسساليا

الييكمة في مثل ىحه الحالات يعتسج عمى ، فشجاح خصة إعادة مباشخاً عمى الييئة العامة ليا يكػف لو أثخاً الأمخ الحؼ ديػنيا، 

كيكػف ترػيت الييئة العامة لمذخكة عمى الخصة بحات الصخيقة التي يقػـ  121.مػافقة الييئة العامة بالشدبة التي يحجدىا القانػف 

اماً كسا الجائشيغ بالترػيت مغ خلاليا، فلا بج مغ إشعارىع عغ شخيق الإعلاف في الرحف كتدكيجىع بالسعمػمات اللازمة تس

 123ىػ الحاؿ بالشدبة لمجائشيغ.

 

                                                           
كأيزاً كرقة  .كما بعجىا 171أيزاً دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار، مخجع سابق، . أنطخ 15أنطخ سامي الخخابذة، مخجع سابق،  125

 .12تخح للإعدار كالرمح الػاقي(، صادر عغ اتحاد جسعية التشسية الاقترادية، الدياسات الإجخاءات )القانػف السق
 ( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني.51أنطخ السادة ) 127
 .11سامي الخخابذة، مخجع سابق،  121
 .111أيزاً دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار، مخجع سابق، أنطخ  159
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 :ثانياً: اعتخاض الجائشيغ عمى الخصة

مغ السسكغ أف تمقى خصة إعادة الييكمة السعجة مغ قبل لجشة الإدارة اعتخاض مغ الجيات التي تستمظ حق الترػيت عمييا، كقج 

 152:عج إقخار الخصة، كذلظ عمى الشحػ التالييكػف الاعتخاض في مخحمة اجتساع الجائشيغ أؼ خلاؿ السشاقذة كالترػيت، أك ب

 الاعتخاض عمى الخصة في مخحمة اجتساع الجائشيغ -

في اجتساع الجائشيغ الاعتخاض عمى الخصة أثشاء  )الذخكة أك الجائشيغ( يحق لمجيات التي تستمظ حق الترػيت عمى الخصة

مشاقذتيا في الاجتساع، كقج يكػف ذلظ لعجة أسباب مشيا أف الخصة لا تتفق مع مرالحيع، أك بدبب كجػد مخالفات فيسا يتعمق 

 ية العسمية.بديخ الاجتساع الحؼ حرل فيو الترػيت عمى الخصة، أك أف تكػف الخصة غيخ مشصقية كلا يسكغ تشفيحىا مغ الشاح

(، كقانػف الذخكات 1337(، كقانػف الذخكات الأردني لدشة )1352يتشاكؿ كل مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة ) لعك 

، في حيغ سػاء أكاف ذلظ في مخحمة اجتساع الجائشيغ أك بعج إقخارىا مدألة اعتخاض الجائشيغ عمى خصة إعادة الييكمةالسرخؼ، 

خؼ عمى صلاحية قاضي الإفلاس بحفع تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السر قانػف / أ( مغ 17نرت السادة )

 151.شمب إعادة الييكمة في حالة تعحر الاتفاؽ عمى الخصة

/د( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي لمذخكة الستعثخة كدائشييا الحق في إبجاء 121فقج أعصت السادة ) كبالسقابل

السلاحطات كالاقتخاحات عمى خصة إعادة الييكمة السقجمة إلى السحكسة، كيحق لكل مشيع الاعتخاض عمى أؼ بشج كرد في الخصة 

الجائشػف الحاضخكف أك مغ  يرػتثع  151عاب الستختبة عمى تشفيح الخصة،سبمغ السراريف كالأتب البشػد الستعمقة بسا في ذلظ

 159يسثميع بالترػيت عمى خصة إعادة الييكمة كل بسقجار ديشو لجػ الذخكة.

                                                           
 .32بق، سامي الخخابذة، مخجع سا 152
 /أ( مغ قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ.17أنطخ السادة ) 151
 / د( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.121أنطخ السادة )  151
 / ق( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.121أنطخ السادة ) 159
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( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي قج نرت عمى حق السحكسة بخد شمب إعادة 1/أ/129يزاؼ إلى ما سبق أف السادة )

%( مغ مجسػع الجيػف عمى خصة إعادة الييكمة، كفي ىحه 21افقة الجائشيغ الحيغ يسثمػف أكثخ مغ )الييكمة في حالة عجـ مػ 

 152.بترفية الذخكةالحالة يجػز لمسحكسة الحكع 

كنلاحع ىشا أف السذخع لع يحجد مريخ الاعتخاضات التي يبجييا الجائشػف عمى خصة إعادة الييكمة، لحلظ نجعػ السذخع 

الحق لمجيات التي تستمظ حق الترػيت لتعجيل خصة إعادة الييكمة بالذكل الحؼ يتفق مع مرالحيع الفمدصيشي إلى إعصاء 

 كمرمحة الذخكة.

أما قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني، فقج نز عمى أنو في حالة رفس الجائشيغ لخصة إعادة الييكمة، يتػجب عمى لجشة 

ىيئة التأميغ، كالحؼ يقػـ بجكره بخفع التقخيخ مخفقاً بتػصياتو إلى مجمذ إدارة  الإدارة أف تقجـ تقخيخ يتزسغ ذلظ إلى مجيخ عاـ

 152ىيئة التأميغ لاتخاذ الإجخاء السشاسب كالحؼ يسكغ أف يكػف ترفية شخكة التأميغ.

 االاعتخاض عمى الخصة بعج إقخارى -

يسكغ أف تطيخ أمػر متعمقة بخصة إعادة الييكمة تدتػجب الاعتخاض بعج الترػيت عمييا مغ قبل الشدبة السحجدة في القانػف 

كإقخارىا، الأمخ الحؼ يدتػجب ضخكرة إعصاء السجاؿ لمجيات صاحبة الحق في الترػيت للاعتخاض عمى الخصة بعج إقخارىا. 

كالحؼ نتج  ،يخ قابمة لمتشفيح عمى أرض الػاقع بعج إقخارىا، أك أف الترػيت عميياالخصة غتربح فعمى سبيل السثاؿ يسكغ أف 

الذخكة تعاكناً مع لجشة الإدارة لإتساـ عسمية إعادة الييكمة بشجاح مسا أدػ إلى  تبج  غر أك تزميل، أك إذا لع شابو  ،عشو إقخارىا

 155.استسخار تعثخ الذخكة كتعخضيا لمخدائخ

(، كقانػف الذخكات 1337(، كقانػف الذخكات الأردني لدشة )1352ف الذخكات الأردني لدشة )كلع يتصخؽ كل مغ قانػ 

 كالحؼ السرخؼ إلى الاعتخاض عمى الخصة بعج إقخارىا كالترػيت عمييا، كذلظ خلافاً لسذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي،

                                                           
 ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.1/ أ/ 129أنطخ السادة ) 152
 .132ب( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني. كأيزاً دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار، مخجع سابق،  /21( ك)51أنطخ السػاد ) 152
 .132سامي الخخابذة، مخجع سابق،  155
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جخاء أثشاء تشفيح خصة إعادة لمسحكسة عمى أؼ إ مغ الجائشيغ الحق في الاعتخاض ؼلمذخكة أك لأ  وب( مش /121السادة ) أعصت

مغ  السحكسة الفرل فيو خلاؿ مجة أقراىا ثلاثيغ يػـعمى يتػجب  لة ىحهاكالحالييكمة، عمى أف يكػف الاعتخاض مدبب، 

 157.، كيكػف قخاراىا قصعي غيخ قابل للاستئشاؼتاريخ تقجيسو

أعساؿ التأميغ الأردني الحق لسجمذ إدارة ىيئة التأميغ في تقخيخ كقف الديخ في إجخاءات إعادة أعصى قانػف تشطيع كسا 

الييكمة، كمغ ثع اتخاذ الإجخاء السشاسب بسا يذسل ترفية الذخكة، كذلظ إذا تبيغ لو تعثخ أكضاع الذخكة رغع تصبيق خصة 

 151.إعادة الييكمة أك إذا تبيغ لو عجـ ججكػ عسمية إعادة الييكمة

 ةالسػضػعي الجػانب لمحجيث عغالثاني  الفرلفي  نشتقللإعادة الييكمة،  ةالإجخائي الجػانب الفرلبعج أف تشاكلشا في ىحا 

 لإعادة الييكمة.

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 /ب( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.121أنطخ السادة ) 157
 .132( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني. كأيزاً دليل الأكنديتخاؿ التذخيعي لقانػف الإعدار، مخجع سابق، 59أنطخ السادة ) 151



56 
 

 ييكمةاللإعادة  السهضهعية الجهانبالثاني:  الفرل

الإدارية السدؤكلة عغ عسمية إعادة الييكمة كالتي تسذ ، الػسائل التي تتبعيا الجية يكمةياللإعادة  ةالسػضػعي بالجػانبيقرج 

لإعادة  ةالسػضػعي الجػانب الفرلفي ىحا  في مجسميا رأسساؿ الذخكة كالػضع السالي ليا كشكميا القانػني. كعميو سشتشاكؿ

 ثاني الػسائل القانػنية.ال السبحثالأكؿ الػسائل السالية في حيغ نتشاكؿ في  السبحث، نتشاكؿ في مبحثيغالييكمة كذلظ مغ خلاؿ 

 الأول: الهسائل السالية لإعادة الييكمة السبحث

تتسثل الػسائل السالية لإعادة الييكمة في اتخاذ الإجخاءات اللازمة لسعالجة مجيػنية الذخكة مغ خلاؿ إبخاءىا مغ ديػنيا، أك 

أك مغ خلاؿ تقجيع التسػيل اللازـ لمذخكة مغ خلاؿ زيادة رأسساليا أك شخح أسشاد  153،إعادة ججكلة ىحه الجيػف أك رسسمتيا

 السبحثالقخض أك التأجيخ التسػيمي، أك المجػء إلى تخفيس رأسساؿ الذخكة محل إعادة الييكمة. كعميو سشتشاكؿ في ىحا 

الأكؿ معالجة  السصمب، نتشاكؿ في صالبمالػسائل السالية لإعادة ىيكمة شخكات السداىسة العامة، كذلظ مغ خلاؿ ثلاثة 

 الثالث تخفيس رأسساؿ الذخكة. السصمبالثاني تسػيل الذخكة، كنتشاكؿ في  السصمبمجيػنية الذخكة، في حيغ نتشاكؿ في 

  الأول: معالجة مجيهنية الذخكة السظمب

أك دائشييا أك الغيخ، أك عجـ قجرتيا  تعخض الذخكة لأكضاع مالية سيئة كتكبجىا لخدائخ جديسة تؤثخ في حقػؽ مداىسييا عشج

عمى الػفاء بالتداماتيا أك احتسالية ذلظ، فإف الأمخ يتصمب إجخاء الترػيب السالي اللازـ لأكضاع الذخكة مغ خلاؿ معالجة 

سيتع تبيانو كسا أك رسسمتيا،  ،أك إعادة ججكلة ىحه الجيػف  ،الجيػف مغ  عبخ الإبخاءتتع معالجة مجيػنية الذخكة ك  مجيػنيتيا.

 تباعاً:

 

                                                           
أميغ، فتعشي الخسسمة ىشا العسمية التي يتع بيا تحػيل ديػف يختمف مفيػـ الخسمسة السخاد بو ىشا عغ مفيػـ الخسسمة الستعارؼ عميو في قانػف الت 153

 الذخكة إلى مداىسة في رأسساليا.
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 إبخاء شخكة السداىسة العامة من ديهنيا: أولاً 

قياـ دائشي الذخكة بإسقاط حقيع بالسصالبة بجيػنيع الستختبة في ذمة الذخكة كمياً أك جدئياً،  :كيقرج بإبخاء الذخكة مغ ديػنيا

 172.الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى انقزاء الالتداـ

إنسا يسكغ أف يتع  171،لانعقادهالتي ترجر بإرادة مشفخدة، فلا يذتخط تػافخ شكمية معيشة  القانػنية كيعتبخ الإبخاء مغ الترخفات

مغ خلاؿ أؼ دلالة تذيخ إلى تشازؿ الجائغ عغ حقو، كسا أنو لا يتػقف عمى قبػؿ السجيغ )الذخكة الستعثخة( حتى يشعقج صحيحاً 

 171ه إذا أراد ذلظ.ة عمى الخغع مغ حق السجيغ في ردمغ الشاحية القانػني

كالرحة، كىي الخضا، كالسحل، كالدبب،  كنطخاً لكػف الإبخاء مغ الجيػف ترخؼ قانػني، فلا بج أف تتػافخ فيو شخكط الانعقاد

 179كسشتشاكليا عمى الشحػ التالي:

الإرادة، سػاء أكاف ذلظ كسا ذكخنا، كيكػف ذلظ بأؼ شخيقة لمتعبيخ عغ لمجائغ السشفخدة  بالإرادةالخضا: يكفي أف يتع الإبخاء  -

 بذكل صخيح أـ ضسشي، بذخط أف يكػف ىشاؾ دلالة كاضحة عمى إرادة الجائغ بإسقاط حقو.

في ذمة ديغ قائع  ، كيذتخط أف يقع الإبخاء عمىدائشيا محلًا للإبخاءيعتبخ الجيغ القائع في ذمة الذخكة الستعثخة تجاه السحل:  -

 172.الذخكة كليذ مدتقبمي الذخكة

                                                           

عمى أنو: "إذا أبخأ  1، 1/1/1375، 1522(، الجخيجة الخسسية، العجد 1375( لدشة )29( مغ القانػف السجني الأردني رقع )222تشز السادة )172 
 ق كانقزى الالتداـ". الجائغ مجيشو مختاراً مغ حق لو عميو سقط الح

كلا يذتخط  -1يدخؼ عمى الإبخاء الأحكاـ السػضػعية التي تدخؼ عمى كل تبخع.  -1( مغ القانػف السجني الأردني عمى أنو: "227تشز السادة ) 171
 فيو شكل خاص كلػ كقع عمى ترخؼ يذتخط لقيامو تػافخ شكل فخضو القانػف اتفق عميو الستعاقجاف".

( مغ مجمة الأحكاـ العجلية عمى أنو: "لا يتػقف الإبخاء عمى القبػؿ لكشو يختج بالخد، فمحلظ لػ أبخأ أحج آخخ فلا يذتخط قبػلو، 1251تشز السادة ) 171
قبػؿ الإبخاء فلا يختج  كلكغ إذا رد الإبخاء في ذلظ السجمذ بقػلو: لا أقبل بالإبخاء يكػف ذلظ الإبخاء مخدكداً، يعشي لا يبقى لو حكع، لكغ لػ رده بعج

( مغ 222السادة ) الإبخاء، أيزاً إذا أبخأ السحاؿ لو السحاؿ عميو أك الجائغ الكفيل كرد ذلظ السحاؿ عميو أك الكفيل لا يكػف الإبخاء مخدكداً"، كسا أف
 ف مات قبل القبػؿ فلا يؤخح الجيغ مغ تخكتو".القانػف السجني الأردني تشز عمى أنو: "لا يتػقف الإبخاء عمى قبػؿ السجيغ إلا أنو يختج بخده، كإ

 .22عبج الله مكانذ، مخجع سابق،  179
 ( مغ القانػف السجني الأردني عمى أنو: "لا يرح الإبخاء إلا مغ ديغ قائع، كلا يجػز عغ ديغ مدتقبل".225السادة ) تشز 172
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مصالبة الذخكة الامتشاع عغ  الجائغب: لسا كاف الإبخاء ترخؼ قانػني يؤدؼ إلى انقزاء الالتداـ، فإنو يتػجب عمى الدب -

 بالجيغ بعج كقػع الإبخاء، سػاء أكاف ذلظ مغ خلاؿ السصالبة الػدية أك القزائية. الستعثخة

 172ظ عمى الشحػ التالي:كذل كيشقدع الإبخاء إلى نػعيغ، ىسا إبخاء الإسقاط، كإبخاء الاستيفاء،

كتأجيل القدع الآخخ إلى حيغ  الستخصجة في ذمة الذخكة ديػنوجدء مغ  إسقاطب الجائغقياـ الشػع بىحا  يتعإبخاء الإسقاط:  -

كىحا الشػع ىػ السقرػد عشج الحجيث عغ الإبخاء  عغ الذخكة الستعثخة. ديػنوقجرتيا عمى الجفع، أك أف يقػـ الجائغ بإسقاط كامل 

كػسيمة لإعادة ىيكمة الذخكة كترػيب أكضاعيا، ذلظ أنو يعسل عمى تخفيف الالتدامات السمقاة عمى عاتقيا بذكل كمي أك 

 جدئي.

 خار.إبخاء الاستيفاء: كيكػف في حالة إقخار الجائغ باستيفاء حقو كقبزو مغ الذخكة، كىػ نػع مغ أنػاع الإق -

كػسيمة لإعادة ىيكمة الذخكات ة لمجائغ، إلا أنو عشج الحجيث عشو كعمى الخغع مغ أف الإبخاء ترخؼ رضائي يتع بالإرادة السشفخد

الستعثخة، لا بج مغ صجكر القخار بالسػافقة عمى الإبخاء في اجتساع الييئة العامة غيخ العادية لمذخكة، في الػقت الحؼ يذتخط 

 في السقخرة كالشذخ كالتدجيل السػافقة لإجخاءات العادؼ كغيخ العادؼ اجتساعيا في العامة الييئة قخاراتزع فيو القانػف أف تخ

 175.القانػف 

مسا كاستشاداً إلى ما سبق، يعتبخ إبخاء الذخكة مغ ديػنيا أحج الػسائل التي يسكغ أف تحقق ليا انقزاء جدء كبيخ مغ ديػنيا، 

تبحؿ قرارػ جيجىا لإقشاع الجائشيغ بإبخاء الذخكة مغ  أف ميسة التفاكض مع دائشي الذخكة تتػلىلجشة الإدارة التي عمى  يػجب

مغ خلاؿ  ،، نطخاً لسا يحققو ذلظ مغ فائجة في سبيل معالجة مجيػنية الذخكةأك الفػائج الستختبة عمييا كميا أك بعزياديػنيا 

 177 يتيح لمذخكة الاستسخار في مسارسة نذاشيا كاستثسار أصػليا.تخفيس خرػـ الحمة السالية لمذخكة، كزيادة أصػليا، مسا 

                                                           
سيغ: أحجىسا إبخاء الإسقاط، كثانييسا إبخاء الاستيفاء، أما إبخاء الإسقاط ( مغ مجمة الأحكاـ العجلية عمى أنو: "الإبخاء عمى قد1295تشز السادة ) 172

فيػ عبارة عغ  فيػ يبخغ أحج آخخ مغ تساـ حقو الحؼ في ذمتو أك يحط مقجاراً مشو، كىحا الإبخاء السبحػث عشو في كتاب الرمح ىحا، أما إبخاء الاستيفاء
 .خخ كىػ نػع مغ الإقخار"ة الآاعتخاؼ أحج بقبس كاستيفاء حقو الحؼ ىػ في ذم

 /د( من مشروع قانون الشركات الفلسطيني.178(، والمادة )1997/ج( من قانون الشركات الأردني لسنة )175أنظر المادة ) 175

 .127سامي الخخابذة، مخجع سابق،  177
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أف يكػف مغ ضسغ إعجاد الخصة كإدارة الذخكة خلاؿ فتخة إعادة الييكمة تقع عمى عاتق لجشة الإدارة، فيسكغ  كلسا كانت ميسة

لإسقاط ديػنيع عغ الذخكة  -خاصة كبار الجائشيغ–التفاكض مع الجائشيغ الحمػؿ التي تزعيا المجشة لترػيب أكضاع الذخكة 

مقابل ضسانات تقجميا الأخيخة ليع كأف يتع إدخاليع كسداىسيغ في الذخكة بسقجار ديػنيع الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى معالجة مجيػنية 

 171الذخكة كترػيب أكضاعيا كبالتالي استسخارية نذاشيا الحؼ تأسدت مغ أجمو.

ردني لدشة مخ بالشدبة لمقانػف الذخكات الأ، ككحلظ الأإبخاء الذخكة مغ ديػنيا( 1352لع يتشاكؿ قانػف الذخكات الأردني لدشة )ك 

( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي مدألة 125كقج تشاكلت السادة ) (، كقانػف الذخكات السرخؼ كلائحتو التشفيحية.1337)

الجيػف مشح الذخكة السجيشة آجالًا لػفاء  يجػز أف تتزسغ خصة إعادة تشطيع -إبخاء الذخكة مغ ديػنيا، فشرت عمى أنو: "أ

 الجيػف، كسا يجػز أف تتزسغ إبخاءىا مغ جدء مغ الجيغ أك الفػائج السدتحقة عمييا".

( مشو قج نرت عمى أف 11أما فيسا يتعمق بقانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ، نجج أف السادة )

ة شخؽ مشيا إعادة تقييع الأصػؿ، كإعادة ىيكمة الجيػف، كزيادة رأسساؿ، كزيادة التجفقات الشقجية عسمية إعادة الييكمة تكػف بعج

أف السذخع السرخؼ لع يذخ بذكل كاضح كصخيح إلى شخيقة إبخاء كنلاحع ىشا الجاخمية، كخفس التجفقات الشقجية الخارجية. 

، إنسا عثخة حقيع بالسصالبة بجيػنيع الستختبة في ذمة الذخكةالذخكة مغ ديػنيا كػسيمة يدقط مغ خلاليا دائشي الذخكة الست

 .اقترخ عمى ذكخ حالة إعادة ىيكمة الجيػف دكف ذكخ الػسائل التي تتع بيا ىحه العسمية

 173كيتختب عمى مػافقة الجائشيغ عمى إبخاء الذخكة كإسقاط ديػنيع عشيا عجة آثار، أىسيا ما يمي:

، فإذا كاف الإبخاء خاصاً فإنو يؤدؼ إلى إبخاء ذمة الذخكة ف ذلظ باختلاؼ الإبخاء الحاصلسقػط الجيغ السبخأ مشو: كيختم -1

مغ ديغ معيغ كمو أك بعزو، كمثاؿ ذلظ أف يتع الإبخاء مغ الفػائج الستختبة عمى القخض مع بقاء ذمة الذخكة مذغػلة بأقداط 

خاء عاماً فإنو يؤدؼ إلى إبخاء ذمة الذخكة مغ كافة الجيػف القخض كفقا لمسػاعيج السحجدة في صظ الإبخاء. أما إذا كاف الإب

 كالسصالبات القزائية الستعمقة بيا.

                                                           
 .23عبج الله مكانذ، مخجع سابق،  178
 .22السخجع الدابق،  179
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نت الجية السقخضة لمذخكة قج أكجبت عمى الذخكة سقػط الحقػؽ التبعية: يتختب عمى سقػط الأصل سقػط التابع، فإذا كا -1

مبمغ القخض نتيجة الإبخاء يؤدؼ إلى سقػط حق الجية  كضع ضسانات عمى القخض السقجـ، فإف سقػط التداـ الذخكة بدجاد

 السقخضة بالزسانات السقجمة كعػدتيا لمذخكة.

كنطخاً لكػف الإبخاء مغ الجيػف شخيقة مغ شخؽ انقزاء الالتداـ دكف كفاء، فإنشا نخػ بأف ىحه الػسيمة يسكغ أف تداىع إلى حج 

تفاع مجيػنيتيا، سػاء أكاف الإبخاء بذكل جدئي أـ كمي، خاصة كأف ندكؿ كبيخ في إنقاذ الذخكة مغ حالة التعثخ الشاتجة عغ ار 

الجائشيغ عغ ديػنيع يكػف دكف مقابل مسا يحخر الذخكة مغ كافة التداماتيا أك بعزيا حدب الاتفاؽ. كعميو إذا نجحت لجشة 

تشتيي، أما إذا تػصمت إلى اتفاؽ يقزي الإدارة في الػصػؿ إلى اتفاؽ يقزي بإبخاء الذخكة مغ كافة ديػنيا، فإف حالة التعثخ 

بإبخاء الذخكة مغ جدء مغ ديػنيا، فلا بج أف تتزسغ خصة إعادة الييكمة الصخيقة التي يسكغ مغ خلاليا معالجة مجيػنية الذخكة 

 112ك رسسمتيا.فيسا يتعمق بالجدء الستبقي مغ ديػنيا، كيكػف أماميا في ىحه الحالة إما الاتفاؽ عمى إعادة ججكلة ىحه الجيػف أ

، الأمخ الحؼ بإبخاء الذخكة مغ الجيػف لمقياـ  الجائشيغكقج يشتج عغ عسمية التفاكض فذل لجشة الإدارة في الػصػؿ إلى اتفاؽ مع 

 111.ثانياً ديػف الذخكة، كىػ ما سشتشاكلو في البشج  إعادة ججكلةيدتػجب قياـ لجشة الإدارة بالتفاكض مع الجائشيغ لمقياـ بعسمية 

 إعادة ججولة ديهن الذخكة ثانياً:

العسمية التي يتع بسقتزاىا تغييخ بشػد اتفاؽ الجيغ مغ خلاؿ تعجيل سعخ الفائجة، أك تسجيج آجاؿ استحقاؽ  تمظ :كيقرج بيا

 111.الجفعات، أك مغ خلاؿ الػسيمتيغ معاً 

لا شظ بأف الذخكة الستعثخة لا تدتصيع سجاد ديػنيا في مػاعيج استحقاقيا نطخاً للأكضاع السالية التي تػاجييا، مسا يجعل إعادة ك 

ىحه أك تعجيل سعخ الفائجة الستختبة عمى  سجاد الجيػف مغ التعثخ، مغ خلاؿ تأجيل مػاعيج لإنقاذ الذخكة ملائساً الججكلة حلًا 

التي سيتع الاتفاؽ معيا عمى إعادة الججكلة. كعميو الجيػف، مع الأخح بعيغ الاعتبار شبيعة كنذاط الذخكة كالجيات السقخضة 
                                                           

 15، (1211، الجدائخ، كىخافجامعة : دكتػراه "، )رسالة الالتداـ دكف الػفاء بو في القانػف الػضعي كالفقو الإسلاميانقزاء ، "نزخة بغ ددكشأنطخ  112
 كما بعجىا. 

 السخجع الدابق. 111
 .15/9/1211، تاريخ الديارة: https://bit.ly/2QvPUcy"كيف تتع إعادة ججكلة الجيػف؟"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي:  111

https://bit.ly/2QvPUcy
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فإف إعادة ججكلة ديػف الذخكة تحقق نتائج إيجابية بالشدبة لمجائشيغ كالذخكة، فيي تزسغ لمجائشيغ حرػليع عمى أمػاليع في 

 119ػقت نفدو تعصي لمذخكة فتخة تأجيل تتيح ليا إعادة تختيب أكضاعيا.السػاعيج الستفق عمييا، كفي ال

كتحقق عسمية إعادة ججكلة ديػف الذخكة كالفػائج الستختبة عمييا نتائج إيجابية لمذخكات الستعثخة تسكشيا مغ تجاكز الأزمات 

، ذلظ أف اتفاؽ مثل خكة مؤىمة لإعادة الييكمةإذا ما تست ىحه العسمية كفقاً لسعاييخ محاسبية أثبتت أف الذ السالية التي تسخ بيا

ىحه الذخكات مع دائشييا عمى تسجيج آجاؿ الجيػف يعسل عمى تخفيف الزغط الػاقع عمى كاىل ىحه الذخكات نتيجة الالتدامات 

ئع مع ضخكفيا قريخة الأجل بتحػيميا إلى التدامات شػيمة الأجل، مسا يتيح ليا فخصة إعادة ىيكمة أكضاعيا الجاخمية بسا يتلا

الججيجة، بالإضافة إلى فتح السجاؿ أماميا لمتخكيد عمى الأنذصة الفاعمة التي تحقق ليا أرباحاً يسكغ أف تداعجىا في تدجيج 

لتداماتيا كتجاكز أزمتيا السالية، كبالسقابل يتػجب أف تخزع ىحه الاتفاقات لمخقابة كفقاً لسعاييخ محاسبية، تجشباً لفذل ىحه ا

  112بالتالي زيادة تعثخ الذخكة كتخاكع السجيػنية.العسمية ك 

(، كقانػف الذخكات 1337(، كقانػف الذخكات الأردني لدشة )1352لع يتصخؽ كل مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )ك 

ة كالرمح السرخؼ كلائحتو التشفيحية، إلى مدألة إعادة ججكلة ديػف الذخكة، كذلظ خلافاً لسا كرد في قانػف تشطيع إعادة الييكم

( مشو كسيمة إعادة ىيكمة ديػف الذخكة بذكل عاـ دكف تفريل كسا ذكخنا 11الػاقي كالإفلاس السرخؼ، كالحؼ أكرد في السادة )

 سابقاً.

ككفقاً لشز السادة ، ى مدألة إعادة ججكلة ديػف الذخكة( مشو إلد/121كقج أشار مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي في السادة )

ات بعج تعحر ترػيب أكضاع الذخكة مغ قبل مجيخ الذخكة، أك ىيئة الرلاحية لسخاقب الذخك السذخكع أعصىقج فالسحكػرة 

بأف يقػـ بجعػة الذخكاء أك الييئة العامة لإشلاعيع عمى أكضاع الذخكة كتقجيع مقتخحات تذسل  السجيخيغ، أك مجمذ الإدارة،

 112ائشييا.ديػنيا مغ خلاؿ التفاكض السباشخ مع د ةإعادة ججكل

                                                           
 .55عبج الله مكانذ، مخجع سابق،  183
: تاريخ الديارة، https://bit.ly/2PVHkPP"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي: الججكلة كىيكمة الجيػف الصخيق لحل مذاكل الذخكات العقارية" 112
19/11/1211. 
 / د( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.121أنطخ السادة ) 112

https://bit.ly/2PVHkPP


62 
 

/أ( مغ السذخكع ذاتو لمذخكة الستعثخة أف تصمب مغ دائخة تدجيل كمخاقبة الذخكات 122كفي الدياؽ ذاتو، فقج أجازت السادة )

 115،خلاؿ ستيغ يػـ مغ تاريخ تػقفيا عغ الجفع الدساح ليا بججكلة ديػنيا حتى كلػ كانت قج تقجمت بصمب لذيخ إفلاسيا

 فشي، كبعج صجكر تقخيخ خبخة فإذا تػافخت ىحه الذخكط 117(.129كذلظ إذا تػافخت فييا الذخكط السشرػص عمييا في السادة )

خلاؿ  بخرػص إعادة الججكلةالسخاقب قخاره  ائشييا لتدػية ديػنيا، حيث يرجرمتفاكض السباشخ مع دلالإذف  تسشح الذخكة

لسخترة المجػء الى السحكسة ا فيحق لمذخكة، فإذا صجر قخار القاضي بخفس الصمبثلاثيغ يػـ مغ تاريخ تقجيع الصمب إليو، 

 111.ييكمةاللتقجيع شمب إعادة 

السادة  في كلػ كانت قج تقجمت بصمب إشيار إفلاسيا"" أكرد عبارةكنخػ بأف السذخع الفمدصيشي قج جانب الرػاب عشجما 

لتعارض العبارة السحكػرة مع الشرػص القانػنية التي تقرخ تصبيق الإفلاس عمى الأشخاص الصبيعييغ كشخكات  ،/أ(122)

 السحكػرة.عبارة البححؼ ، لحلظ نجعػ السذخع الفمدصيشي إلى تعجيل نز السادة العامة الأشخاص دكف شخكات السداىسة

ذكمة لمقياـ بعسمية إعادة الييكمة بحؿ الجيج اللازـ لمتفاكض مع دائشي كاستشاداً إلى ما سبق، فإنو يتػجب عمى لجشة الإدارة الس

، مغ أجل ضساف نجاح عسمية إعادة الججكلة، الأمخ الحؼ يقتزي قياـ لجشة بشػكاً أـ غيخىاالذخكة سػاء أكاف ىؤلاء الجائشيغ 

مدتقبمية كفقاً لمذكل الججيج الحؼ يتع الاتفاؽ  الإدارة بإبخاـ اتفاؽ مع الجائشيغ تتعيج بسػجبو الذخكة بدجاد ديػنيا عمى مخاحل

كبالسقابل فإنو يسشع عمى دائشي الذخكة مصالبة الأخيخة بجيػنيع الستختبة في ذمتيا إلا كفقاً لسا تع الاتفاؽ عميو في اتفاؽ إعادة 

تسخ بيا، كقجراتيا السالية، حتى الججكلة. كىشا لا بج أف يخاعي ىحا الاتفاؽ شبيعة الشذاط الحؼ تداكلو الذخكة، كالطخكؼ التي 

 113.يتدشى إقامة نػع مغ التػازف ما بيغ مرمحة الذخكة كمرمحة دائشييا بسا يحقق أكبخ قجر مغ الفائجة لكل مشيسا

                                                           
 / أ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.122أنطخ السادة ) 115
اً مغ يجػز إعادة تشطيع ديػف الذخكة إذا اضصخبت أعساليا السالية اضصخاب -أ ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي عمى أنو: "129تشز السادة ) 117

لة الشذاط التجارؼ. شانو أف يؤدؼ إلى تػقفيا عغ الػفاء بالتداماتيا، شخيصة أف يكػف ىشاؾ إمكانية لتشطيع أعساليا كإعادة تشطيع ديػنيا كاستسخارىا بسداك 
ج الحرػؿ عمى مػافقة مغ أغمبية لا يجػز لمذخكة شمب إعادة التشطيع إلا بع -ج لا يجػز مشح إعادة تشطيع الجيػف لمذخكات كىى في دكر الترفية.  -ب 

إذا قجـ إلى السحكسة شمب إشيار إفلاس الذخكة كشمب اخخ لإعادة تشطيع الجيػف،  -د الذخكاء أك مغ الييئة العامة غيخ العادية حدب مقتزى الحاؿ. 
 فلا يجػز الفرل في شمب شيخ الإفلاس إلا بعج الفرل في شمب إعادة تشطيع الجيػف".

 ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.122/ ب( ك)122أنطخ السادتيغ ) 111
 .121سامي الخخابذة، مخجع سابق،  113
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كقج يشتج عغ عسمية التفاكض فذل لجشة الإدارة في الػصػؿ إلى اتفاؽ مع دائشي الذخكة لمقياـ بعسمية إعادة الججكلة بذكل كمي 

، كىػ ما سشتشاكلو في جدئي، الأمخ الحؼ يدتػجب قياـ لجشة الإدارة بالتفاكض مع الجائشيغ لمقياـ بعسمية رسسمة ديػف الذخكةأك 

 132.البشج ثالثاً 

 رسسمة ديهن الذخكةثالثاً: 

دائشييا أسيع  العسمية التي يتع بسقتزاىا تحػيل ديػف الذخكة إلى مداىسة في رأسساليا، مغ خلاؿ مشح بخسسمة الجيػف:كيقرج 

  131.كل بشدبة ديػنو السدتحقة عمى الذخكة

كيذتخط لإجخاء عسمية الخسسمة أف تكػف ديػف الذخكة محل ىحه العسمية مدتحقة الأداء كغيخ متشازع عمييا، يزاؼ إلى ذلظ أف 

 131الخسسمة يسكغ أف تقع عمى جسيع ديػف الذخكة ميسا كاف نػعيا بسا في ذلظ أسشاد القخض.

( 3الخسسمة إلى حج كبيخ في انقاذ الذخكات مغ تعثخىا في العجيج مغ دكؿ العالع، فعمى سبيل السثاؿ أفمذ حػالي )قج نجحت ك 

( في الػلايات الستحجة الأمخيكية، كسا شيجت الثسانيشيات أيزاً 1399 -1313آلاؼ مرخؼ كمؤسدة مالية خلاؿ الفتخة )

( مرخؼ، مسا دفع 292( حيث بمغ عجد السرارؼ السفمدة حػالي )1313إفلاس العجيج مغ السرارؼ، كصمت ذركتيا عاـ )

( إلى تصبيق بخامج مكثفة تتزسغ رسسمة الجيػف الستختبة عمى مرارفيا، كمغ ىحه الجكؿ الػلايات 1221الجكؿ الرشاعية عاـ )

نجحت ىحه البخامج في الحج مغ الستحجة الأمخيكية، كبخيصانيا، كفخندا، كألسانيا، كإيخلشجا، كسػيدخا، كالياباف كغيخىا. كقج 

 139عسميات الإفلاس بذكل كبيخ.

 

                                                           
 السخجع الدابق. 132
. أنطخ أيزاً عسخ العبادؼ، "الخسسمة كعلاقتيا بحخكة أسعار الأسيع بالتصبيق في عيشة مغ الذخكات السداىسة السدجمة في 123السخجع الدابق،  131

 كما بعجىا. 29(، 1222"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة السػصل، العخاؽ، 1221 -1339للأكراؽ السالية لمسجة سػؽ بغجاد 
 .123سامي الخخابذة، مخجع سابق،  131
 .19/11/1211الديارة:  تاريخ ،https://bit.ly/2GN5HQK خ عمى الخابط الإلكتخكني التالي:"، متػف"إعادة رسسمة السرارؼ 139

 

https://bit.ly/2GN5HQK
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في سياؽ حجيثو عغ  اشتخط إنسا ،رسسمة ديػف الذخكة بذكل صخيحمدألة  (1352لدشة ) قانػف الذخكات الأردني كلع يتشاكؿ

%( مغ 72مػافقة أكثخية ) -عمى اعتبار أف الخسسمة مغ الػسائل التي يسكغ مغ خلاليا زيادة رأسساؿ الذخكة–زيادة رأس الساؿ 

حسمة الأسيع السسثمة في اجتساع الييئة العامة عمى زيادة رأسساؿ الذخكة، عمى أف يتقجـ مجمذ الإدارة بصمب الديادة إلى كزيخ 

 132.الاقتراد الػششي الحؼ يرجر قخاره بشاء عمى تشديب مخاقب الذخكات

( شخؽ زيادة رأسساؿ شخكات السداىسة العامة، فشرت في 1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )119كقج حجدت السادة )

كلأف  132.( مشيا عمى كسيمة رسسمة ديػف الذخكة أك أؼ جدء مشيا، كاشتخشت مػافقة أصحاب الجيػف خصياً عمى ذلظ9الفقخة )

( مغ ذات القانػف لمذخكة السداىسة العامة أف 111عسمية رسسمة ديػف الذخكة تعتبخ شخيقة لديادة رأسساليا، فقج أجازت السادة )

، عمى أف تتزسغ السػافقة غيخ العادية إذا كاف قج اكتتب بخأس الساؿ بالكامل تديج رأسساليا السرخح بو بسػافقة ىيئتيا العامة

 135.ادةشخيقة تغصية الدي

لقانػف التشفيحية اللائحة  ( مغ15السادة ) ، إلا أفبذكل صخيح مدألة رسسمة ديػف الذخكةانػف الذخكات السرخؼ كلع يتشاكؿ ق

الذخكات قج نرت عمى جػاز زيادة رأس ماؿ شخكات السداىسة العامة السخخز بو )السرخح بو( بقخار مغ الييئة العامة غيخ 

ئحة عمى زيادة رأس الساؿ السرجر )السكتتب لا( مغ ذات ال11، كحلظ نرت السادة )ذ الإدارةبشاء عمى اقتخاح مجم العادية

 137.لساؿ السرجر قبل الديادة بالكاملفي حجكد رأس الساؿ السخخز بو بقخار مغ مجمذ الإدارة، شخيصة سجاد راس ا بو(

                                                           
يجػز لمذخكة السداىسة أف تديج رأسساليا إذا كاف رأسساليا الأصمي قج  -1( عمى أنو: "1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )11تشز السادة ) 132

في اجتساعيا. %( مغ الأسيع السسثمة 72ترجر الييئة العامة قخارىا بديادة رأسساؿ الذخكة بأكثخية ) -1تغصى بكاممو أك قج دفعت جسيع أقداط الأسيع. 
يجب أف تكػف  -2كفي ىحه الحالة يتقجـ مجمذ الإدارة بصمب الديادة إلى الػزيخ الحؼ لو بشاء عمى تشديب السخاقب قبػؿ أك رفس ىحه الديادة.  -9

قيستيا الأصمية يقيج الفخؽ بيغ القيسة الإسسية للأسيع الججيجة معادلة لمقيسة الإسسية للأسيع القجيسة، كفي حالة صجكر الأسيع الججيجة بدعخ يديج عمى 
يقجـ ىحا القخار إلى السخاقب مع شمب الديادة كتتبع إجخاءات السػافقة كالتدجيل  -2القيسة الإسسية كسعخ الإصجار ربحاً لحداب الاحتياشي الإجبارؼ. 

 يق أحكاـ الاكتتاب الأصمي عمى الأسيع الججيجة".يجب تصب -5( فيسا لػ شخأ تغييخ عمى عقج التأسيذ كنطاـ الذخكة. 21كالشذخ الػاردة في السادة )
 (.1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )119أنطخ السادة ) 132
 (.1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )111أنطخ السادة ) 135
 ف الذخكات السرخؼ. ( مغ اللائحة التشفيحية لقانػ 11( ك)15( مغ قانػف الذخكات السرخؼ، كالسادتيغ )1/ 99أنطخ السادة ) 137
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العامة، فقج أكجب مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي أف كلسا كانت عسمية الخسسمة تيجؼ إلى زيادة رأسساؿ الذخكة السداىسة 

بعج مػافقة أصحاب ىحه الجيػف  131تتع ىحه العسمية بقخار مغ الييئة العامة غيخ العادية لمذخكة بشاء عمى تشديب مجمذ الإدارة

يشية لاستكساؿ إجخاءات عمى أنو يذتخط صجكر قخار بالسػافقة السبجئية عمى الديادة مغ ىيئة سػؽ رأس الساؿ الفمدص 133خصياً.

 122زيادة رأس الساؿ كاستيفاء الخسػـ عمى الديادة.

 121الفمدصيشي ( بذأف إصجار الأكراؽ السالية1221( لدشة )2( مغ التعميسات رقع )12كفي ذات الدياؽ فقج أكجبت السادة )

لسجكرة الستخاكسة أك علاكة الحؼ يخغب بديادة رأسسالو مغ خلاؿ ضع الاحتياشي الاختيارؼ أك الأرباح ا 121عمى السرجر

 سلييئة، أف يتقجـ إلى ىيئة سػؽ رأالإصجار إلى رأس الساؿ، أك رسسمة الجيػف أك أؼ جدء مشيا أك بأية شخيقة أخخػ تعتسجىا ا

الساؿ بصمب تخخيز الأكراؽ السالية التي يشػؼ إصجارىا مخفقاً بو قخار الييئة العامة غيخ العادية كمػافقة كزيخ الاقتراد عمى 

 129.أياـ مغ تاريخ مػافقة كزيخ الاقتراد سبعةىحا القخار خلاؿ مجة لا تتجاكز 

شدبة لذخكات السداىسة العامة الستعثخة، ذلظ أف تحػيل كنخػ بأف عسمية الخسسمة يسكغ أف تحقق نتائج إيجابية إلى حج كبيخ بال

 مغالجائشيغ  يخمزدائشي الذخكة إلى مداىسيغ فييا يعسل عمى تخميز الذخكة مغ ديػنيا كالفػائج الستختبة عمييا، كسا أنو 

ا أصبحت مػجػداتيا لمسصالبة بجيػنيع، كما يتختب عمى ذلظ مغ احتسالية دخػؿ الذخكة في مخحمة الترفية إذ ملاحقة الذخكة

 غيخ قادرة عمى تغصية ديػنيع.

                                                           
( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي عمى أنو: "يجػز لمذخكة السداىسة العامة أف تديج رأسساليا السرخح بو بسػافقة ىيئتيا 192تشز السادة ) 131

قة تغصية الديادة، كقيسة الأسيع العامة غيخ العادية بشاء عمى تشديب مغ مجمذ الإدارة إذا كاف قج اكتتب بو بالكامل، كعمى أف تتزسغ السػافقة شخي
 السصخكحة للاكتتاب، سػاء كانت ىحه القيسة مداكية لقيسة الديع الإسسية أك بعلاكة إصجار أك بخرع إصجار".

التالية: يجػز لمذخكة السداىسة العامة زيادة رأسساليا بإحجػ الصخؽ  -( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي عمى أنو: "أ9/ أ/ 192تشز السادة ) 133
 رسسمة الجيػف الستختبة عمى الذخكة أك أؼ جدء مشيا شخيصة مػافقة أصحاب ىحه الجيػف خصياً عمى ذلظ". -9... 
 / د( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.192أنطخ السادة ) 122
 .112، 17/2/1223، 12العجد  ( بذأف إصجار الأكراؽ السالية الفمدصيشي، الػقائع الفمدصيشية،1221( لدشة )2التعميسات رقع ) 121
( مغ تعميسات إصجار الأكراؽ السالية الفمدصيشي )السرجر( بأنو: "الذخز الاعتبارؼ الحؼ يرجر أكراقاً مالية أك يعمغ عغ رغبتو 1عخفت السادة ) 121

 في إصجارىا".
 ( مغ تعميسات إصجار الأكراؽ السالية الفمدصيشي. 12أنطخ السادة ) 129
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مغ الػسائل السالية لإعادة  كػسيمة كاستشاداً إلى ما سبق ذكخه لا بج أف تتػلى لجشة الإدارة ميسة معالجة مجيػنية الذخكة

ػنية الذخكة، سػاء ىيكمتيا، كذلظ مغ خلاؿ قياميا بالتفاكض مع دائشي الذخكة لمػصػؿ إلى أندب الحمػؿ السسكشة لسعالجة مجي

 تسثمت ىحه الحمػؿ في إبخاء الذخكة مغ ديػنيا أك إعادة ججكلة ىحه الجيػف أك رسسمتيا.

الثاني  السصمب، نشتقل في كتحجثشا عغ الػسائل التي تتع بيا معالجة مجيػنية الذخكةمدألة  السصمببعج أف تشاكلشا في ىحا 

 لمحجيث عغ تسػيل الذخكة.

 الثاني: تسهيل الذخكة السظمب

الػسائل الشقجية مع العسميات السادية لتحقيق  تػضيفكاستسخاريتيا، نطخاً لسا يحققو مغ  يايعتبخ تسػيل الذخكة أحج عػامل نجاح

أكبخ قجر مسكغ مغ الأرباح. كعميو فإف نقز التسػيل اللازـ لمذخكة يدتمدـ البحث عغ مرادر ججيجة لتغصية ىحا الشقز، 

السداىسة العامة مغ خلاؿ زيادة كيتع إجخاء التسػيل اللازـ لذخكات  .122خ الحؼ تدعى عسمية إعادة الييكمة إلى تحقيقوكىػ الأم

 التأجيخ التسػيمي، كىػ ما سشتشاكلو تباعاً:رأسساؿ الذخكة، أك شخح أسشاد القخض، أك 

 زيادة رأسسال الذخكةأولًا: 

إلا أف الذخكة قج  122،القانػنية الحج الأدنى لخأسساؿ شخكة السداىسة العامةلقج حجدت قػانيغ الذخكات في معطع الأنطسة 

تتعخض لطخكؼ معيشة تفخض عمييا زيادة رأسساليا سػاء أكاف ذلظ بيجؼ التػسع في نذاشيا الحؼ تسارسو أك لتغصية الخدائخ 

 .الثانية كما يعشيشا في دراستشا ىي الحالة التي لحقت بيا نتيجة تعخضيا لأكضاع مالية سيئة

الستعثخة عادةً إلى زيادة رأسساليا نتيجة عجدىا عغ الحرػؿ عمى التسػيل الحؼ تحتاجو لترػيب أكضاعيا  كتمجأ الذخكات

كالقخكض إما لعجـ تػافخ الزسانات اللازمة لحلظ، أك لأنيا تتجشب ىحه الػسائل نطخاً لمفػائج السختفعة الستختبة عمييا، الأمخ 

 125.بالذكل الحؼ يسكشيا مغ تغصية خدارتيا دة رأسساليا مغ خلاؿ تعجيل عقج تأسيديا كنطاميا الجاخميالحؼ يجفعيا إلى زيا
                                                           

 .22( 1215، الجدائخ، العخبي بغ مييجؼجامعة  :"، )رسالة ماجدتيخالشطاـ القانػني لخأسساؿ شخكة السداىسة"، ريسة لسيذأنطخ  122
( مغ 5(، كالسادة )1337/ أ( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )32(، كالسادة )1352/ ب( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )25أنطخ السادة ) 122

 خكات السرخؼ.اللائحة التشفيحية لقانػف الذ
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كلسا كاف زيادة رأس الساؿ مغ أىع التعجيلات التي تجخييا الذخكة عمى عقجىا كنطاميا الجاخمي، فيذتخط لإتساـ ىحه العسمية 

، ، عمى أف يتزسغ القخار شخيقة تغصية الديادةعمى الديادةلمذخكة بالسػافقة  العامة غيخ العادية الييئة صجكر قخار عغ

 127.كاملاً  الذخكة السرخح بو خأسساؿب الاكتتاببالإضافة إلى 

ضع الاحتياشي إلى  كأإصجار أسيع ججيجة،  كىي: شخؽ  بيجؼ ترػيب أكضاعيا مغ خلاؿ عجةكيتع زيادة رأسساؿ الذخكة 

 :الأسشاد إلى أسيع، كىػ ما سشػضحو تباعاً تحػيل  كأرأس الساؿ، 

 إصجار أسيع ججيجة -1

للاكتتاب العاـ أك الخاص تعادؿ  مغ خلاؿ شخحيا شخكة السداىسة العامة بإصجار أسيع ججيجةتقػـ  الصخيقةمغ خلاؿ ىحه 

الإعلاف عغ شخح الأسيع  الديادة التي قخرتيا الييئة العامة في اجتساعيا، مصبقة في ذلظ أحكاـ الاكتتاب الأصمي مغ حيث

لإقامة نػع مغ كمجة الاكتتاب كتسجيجىا، ىحا بالإضافة إلى كجػب السداكاة ما بيغ القيسة الإسسية للأسيع الججيجة كالقجيسة، 

 121.التػازف بيغ السداىسيغ القجامى كالسداىسيغ الججد

 123، كذلظ عمى الشحػ التالي:كالإصجار الخاصمغ خلاؿ شخيقتيغ ىسا: الإصجار العاـ، إصجار أسيع الديادة  كيسكغ لمذخكة

  لأكثخ مغ ثلاثيغ شخز.عخض أكراؽ مالية محجكدة الإصجار العاـ: كيتع مغ خلالو  -

                                                                                                                                                                                           
 -1223خة لمخجمات الاستذارية خلاؿ الفت Cap- Tiفاشسة الحاج قػيجر، "التسػيل كأداة لاستسخارية السذاريع الاستذارية )دراسة حالة شخكة  206

 .21( 1211جامعة قاصجؼ مخباح، الجدائخ،  :("، )رسالة ماجدتيخ1211
( مغ 99/1(، كالسادة )1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )111(، كالسادة )1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )11أنطخ السادة ) 127

 ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.192( مغ اللائحة التشفيحية لو، كالسادة )15قانػف الذخكات السرخؼ، كالسادة )
( مغ 32(، كالسادة )1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )119/1(، كالسادة )1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )11/2أنطخ السادة ) 121

 .29ريسة لسيذ، مخجع سابق، ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي. أنطخ أيزاً 1/أ/192اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ، كالسادة )
( الأردني، كالرادرة 1222تعميسات إصجار الأكراؽ السالية كتدجيميا لدشة )/أ( مغ 2السادة )ك  ،صيشي( مغ قانػف الأكراؽ السالية الفمد1أنطخ السادة ) 123

الأكراؽ ىيئة  (، كبسػجب قخار مجمذ مفػضي1221( لدشة )75/ ب( مغ قانػف الأكراؽ السالية السؤقت رقع )119/ ؼ( ك)11بسػجب أحكاـ السادتيغ )
 ( مغ اللائحة التشفيحية لقانػف 31( ك)35، كالسادتيغ )(1222/ 11/ 1) اعتباراً مغ تاريخ عسػؿ بياكالس، (1222/ 225السالية رقع )

 الذخكات السرخؼ. 
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%( 12عخض أكراؽ مالية محجكدة عمى ثلاثيغ شخز أك أقل للاكتتاب بسا لا يديج عغ )الإصجار الخاص: كيتع مغ خلالو  -

 112.فييا للإصجار الػاحج

إلى كضع أمػاؿ ججيجة تحت ترخؼ الذخكة بصخيقة مباشخة مسا يؤدؼ إلى يؤدؼ قياـ الذخكة بإصجار الأسيع الججيجة  كلسا كاف

، فإنو يتػجب عمى السكتتبيغ تدجيج قيسة الأسيع زيادة قجرتيا السالية، كيػفخ ليا الديػلة الشقجية التي تسكشيا مغ مػاجية خدائخىا

السالي، كذلظ لحقيق اليجؼ مغ إصجار ىحه الأسيع كىػ تػفيخ الديػلة الشقجية لمذخكة، كلػضع الججيجة كاملًا عشج الاكتتاب 

 111.الذخكاء القجامى كالججد في ذات السخكد القانػني

بعس الاختلافات فيسا يتعمق بالأسيع الججيجة لمذخكة كالأسيع القجيسة )أسيع مخحمة تأسيذ الذخكة(، فسغ ناحية  لشا تطيخكىشا 

ػز أف يكتتب مداىع كاحج في جسيع الأسيع الججيجة، في حيغ يذتخط أف لا يقل عجد السكتتبيغ في الأسيع القجيسة عغ فإنو يج

عجد معيغ. كمغ ناحية أخخػ فإنو إذا كاف السكتتب دائشاً لمذخكة يجػز المجػء إلى السقاصة لمػفاء بقيسة الأسيع الججيجة، في 

 111.ة نطخاً لعجـ اكتساؿ الذخرية السعشػية لمذخكة في مخحمة التأسيذحيغ أف ذلظ لا يجػز في الأسيع القجيس

 

 

 

 

                                                           
( 92( مغ تعميسات إصجار الأكراؽ السالية الفمدصيشي عمى أنو: "تعخض الأكراؽ السالية للإصجار الخاص عمى ما لا يديج عغ )1/ 91تشز السادة ) 112

 -مداىسي كمؤسدي الذخكة السرجرة مغ تاريخ مػافقة الييئة عمى الإصجار. ب -شخراً لتغصيتيا، كذلظ مغ خلاؿ عخضيا مباشخة لأؼ مسا يمي: أ
 مدتثسخيغ معيشيغ أصحاب كفاءة مجركيغ لسخاشخ الاستثسار أك لأؼ مدتثسخ استخاتيجي بعج مػافقة الييئة".

"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة قاصجؼ مخباح كرقمة، الجدائخ، الشطاـ القانػني لخأسساؿ شخكة السداىسة العامة في القانػف الجدائخؼ ، "صالح بػدىاف 111
1212) 92. 

دارة الذخكة زيادة رأسساليا عغ شخيق إحجاث أسيع عيشية ججيجة، كفي ىحه الحالة يتػجب عمى مجمذ الإدارة اتباع القػاعج الستعمقة كقج يخػ مجمذ إ 111
ق، ؼ، مخجع ساببالأسيع العيشية السقجمة في مخحمة التأسيذ عمى أف تقػـ الييئة العامة بػضائف الييئة التأسيدية. عثساف التكخكرؼ كعبج الخؤكؼ الدشاك 

121. 
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 ضع الاحتياشي إلى رأس الساؿ -1

تخػ الذخكة ضخكرة زيادة رأسساليا دكف رغبتيا بإصجار أسيع ججيج لتجشب إدخاؿ مداىسيغ ججد فييا، فيكػف أماميا كالحالة  قج

إلى رأس الساؿ عمى اعتبار أنو يحق لمذخكة استعساؿ ىحا الاحتياشي في الأغخاض  119ىحه خيار ضع الاحتياشي الاختيارؼ 

 112.التي يقخرىا مجمذ الإدارة

كيقرج بالاحتياشي الاختيارؼ السبالغ التي تقتصعيا الذخكة كجدء مغ الأرباح الرافية مغ أجل الإبقاء عمييا كسبالغ احتياشية 

عغ الاحتياشي الإجبارؼ أك )القانػني( الحؼ يشز القانػف عادة عمى اقتصاعو مغ كىػ بحلظ يختمف  112،تمجأ إلييا عشج الحاجة

 115.أرباح الذخكة كاحتياشي يسكغ ليا مغ خلالو مػاجية الخدائخ التي قج تتعخض ليا

سيغ كيتع ضع الاحتياشي الاختيارؼ إلى رأس الساؿ بعجة شخؽ، كقياـ الذخكة بتػزيع الأسيع الججيجة بذكل مجاني عمى السداى

كل بشدبة أسيسو الأصمية التي يستمكيا في الذخكة دكف المجػء إلى الاكتتاب، ذلظ أف الاحتياشي الاختيارؼ ناتج عغ اقتصاع 

ندبة مغ الأرباح الرافية الدشػية، أك قياـ الذخكة بديادة القيسة الإسسية لجسيع الأسيع التي يستمكيا السداىسػف دكف أف 

                                                           
كالدعػدؼ. كيحىب غالبية القػانيغ العخبية إلى القػؿ بجػاز ضع الاحتياشي الاختيارؼ أك الإجبارؼ، كالقانػف الدػرؼ كالمبشاني كالسرخؼ كالعخاقي  119

 .912أنطخ  أنطخ فػزؼ سامي مخجع سابق، 
/ب( 117(، كالسادة )1352قانػف الذخكات الأردني لدشة ) ( مغ171/9/ج( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي، كالسادة )111أنطخ السادة ) 112

( مغ اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ. أنطخ أيزاً عثساف التكخكرؼ كعبج 139/1(، كالسادة )1337مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )
 .912. كأيزاً فػزؼ سامي، مخجع سابق، 121الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع سابق، 

لمييئة العامة لمذخكة السداىسة العامة بشاءً عمى اقتخاح مجمذ إدارتيا،  -/أ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي عمى أنو: "أ111تشز السادة ) 112
( مغ 171/1%( مغ أرباحيا الرافية عغ تمظ الدشة لحداب الاحتياشي الاختيارؼ"، كسا تشز السادة )12أف تقخر سشػياً اقتصاع ما لا يديج عمى )

يجػز لمييئة العامة بشاء عمى اقتخاح الإدارة أف تقخر سشػياً اقتصاع جدء مغ الأرباح الرافية بإسع  -1( عمى أنو: "1352قانػف الذخكات الأردني لدشة )
/ أ( مغ قانػف 117السادة )احتياشي اختيارؼ عمى أف لا يديج السبمغ السقخر سشػياً عمى عذخيغ في السائة مغ الأرباح الرافية لتمظ الدشة". كتشز 

لمييئة العامة لمذخكة السداىسة العامة، بشاءً عمى اقتخاح مجمذ إدارتيا، أف تقخر سشػياً اقتصاع ما لا يديج  -( عمى أنو: "أ1337الذخكات الأردني لدشة )
( مغ اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات 1/ 139%( مغ أرباحيا الرافية عغ تمظ الدشة لحداب الاحتياشي الاختيارؼ". كتشز السادة )12عمى )

يجػز أف يشز نطاـ الذخكة عمى تجشيب ندبة معيشة مغ الأرباح الرافية لتكػيغ احتياشي نطامي لسػاجية الأغخاض التى  -1السرخؼ عمى أنو: "
 يحجدىا الشطاـ".

 .219فػزؼ سامي، مخجع سابق،  115
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ي ىحه الحالة المجػء إلى السقاصة فيسا بيغ ىحه الديادة كنريب كل مداىع في الاحتياشي تقاضي الديادة مشيع، كيتع ف

 117الاختيارؼ.

كيعتبخ ضع الاحتياشي الاختيارؼ أحج الػسائل اليامة التي يسكغ أف تداعج الذخكة الستعثخة في ترػيب أكضاعيا إذا ما تع 

إدماج  مغ خلاؿ تتعاعتسادىا في خصة إعادة الييكمة، خاصة كأف ىحه الصخيقة لا تعتسج عمى مرادر التسػيل الخارجية، إنسا 

مغ جانب آخخ فإف عسمية الديادة تشحرخ في الذخكة فقط كدكف تجخل أشخاؼ أخخػ، كسا أحج عشاصخ الحمة السالية لمذخكة، ك 

 111أف ىحه الػسيمة تستاز بديػلتيا مقارنة بغيخىا مغ كسائل التسػيل، بالإضافة إلى عجـ احتػائيا عمى مخاشخ لمذخكة.

حتياشي الاختيارؼ إلى رأس الساؿ ( بذكل كاضح كصخيح مدألة ضع الا1352انػف الذخكات الأردني لدشة )كلع يتشاكؿ ق

قانػف الذخكات كذلظ خلافاً لكل مغ  كػسيمة مغ الػسائل التي يسكغ المجػء إلييا لديادة رأسساؿ شخكة السداىسة العامة الستعثخة.

كمييسا ضع الاحتياشي الاختيارؼ أك الأرباح السجكرة الستخاكسة أك  و( مش119/1أجازت السادة ) كالحؼ( 1337الأردني لدشة )

إلى رأسساؿ الذخكة، فشرت عمى أنو: "مع مخاعاة قانػف الأكراؽ السالية، لمذخكة السداىسة العامة زيادة رأسساليا بإحجػ الصخؽ 

ضع الاحتياشي الاختيارؼ أك الأرباح السجكرة الستخاكسة أك  -1التالية أك أؼ شخيقة أخخػ تقخىا الييئة العامة لمذخكة: ... 

( ضع الاحتياشي 31في السادة ) تأجاز  كالتي ،كاللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ  الذخكة". كمييسا إلى رأسساؿ

 جبارؼ( إلى رأس الساؿ.)الإ الشطامي )الاختيارؼ( أك القانػني

( مشو عمى جػاز ضع 1/أ/192إلى مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي، نجج أنو نز بذكل صخيح في السادة ) كحلظ كبالخجػع

يجػز لمذخكة  -أك كمييسا إلى رأس الساؿ، إذ نرت عمى أنو: "أ 113الاحتياشي الاختيارؼ أك الأرباح السجكرة الستخاكسة

                                                           
راضية معصالله، "الأداء كأيزاً  .912. أنطخ أيزاً فػزؼ سامي، مخجع سابق، 121ق، عثساف التكخكرؼ كعبج الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع ساب 117

 .13( 1212الجدائخ،  ،جامعة قاصجؼ مخباح :ة" )رسالة ماجدتيخالاعتيادؼ لذخكة السداىس
 

 .21ريسة لسيذ، مخجع سابق،  111
الاحتفاظ بيا دكف تػزيعيا السداىسيغ خلاؿ مجة معيشة، عمى أف يعاد تػزيع الأرباح السجكرة: كىي ندبة معيشة مغ الأرباح تقخر الييئة العامة لمذخكة  113

 .915ىحه الأرباح عمى السداىسيغ بعج انقزاء ىحه السجة. فػزؼ سامي، مخجع سابق، 
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ضع الاحتياشي الاختيارؼ أك الأرباح السجكرة الستخاكسة أك كمييسا  -1السداىسة العامة زيادة رأسساليا بإحجػ الصخؽ التالية: ... 

 إلى رأسساؿ الذخكة...". 

السذخع الفمدصيشي في ك  ،(1337نجج أف كل مغ السذخع الأردني في قانػف الذخكات لدشة ) كبالشطخ إلى نرػص السػاد أعلاه

يارؼ إلى رأس الساؿ دكف الاحتياشي الإجبارؼ، كذلظ خلافاً قج أجازا ضع الاحتياشي الاختمذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي، 

 إلى رأس الساؿ. جبارؼ الإأك  الاختيارؼ  السرخؼ كالحؼ أجاز لمسذخع

، ذلظ أنو ليذ ىشاؾ ما يسشع الذخكة جبارؼ الاختيارؼ أك الإكنخػ بجكرنا تأييج السذخع السرخؼ عشجما أجاز ضع الاحتياشي 

الستعثخة مغ زيادة رأسساليا بزع الاحتياشي سػاء كاف اختيارياً أـ إجبارياً، خاصة كأف إضافة أؼ مغ الشػعيغ لا يؤدؼ إلى 

 السداس بزسانات الجائشيغ كػف رأس الساؿ يذكل الزساف الأكبخ ليع.  

 تحػيل الأسشاد إلى أسيع -9

لمتحػيل ا عغ شخيق إصجار أسشاد قخض قابمة يخ مغ الأحياف إلى الاقتخاض مغ الجسيػر لديادة رأسساليتمجأ الذخكات في كث

  إلى أسيع، بحيث تحتفع الذخكة بحقيا في تحػيل ىحه الأسشاد إلى أسيع في نذخة الإصجار، أك إذا كاف نطاميا يدسح بحلظ.

أسيع، مسا يعشي تحػيل مالكي ىحه  أسشاد القخض أك بعزيا إلى كعميو يجػز لمذخكة أف تديج رأسساليا مغ خلاؿ تحػيل كافة

، عمى أف يكػف لسالكي الأسشاد مغ دائشيغ لمذخكة إلى مداىسيغ فييا كذلظ بإجخاء السقاصة فيسا بيغ قيسة الأسيع كقيسة الأسشاد

 112.ىحه الأسشاد حق الاختيار فيسا بيغ التحػيل أك قبس القيسة الإسسية للأسشاد

كمػافقة ىيئة حسمة الأسشاد عمى ىحا حتفع الذخكة بحقيا في تحػيل الأسشاد إلى أسيع في نذخة الإصجار، فإنو يذتخط إذا لع تف

أما بالشدبة لقانػف  111(.1352التحػيل بأكثخية ثلاثة أرباع أصػات الأسشاد في الاجتساع كفقاً لقانػف الذخكات الأردني لدشة )

                                                           
سامي، مخجع  . كأيزاً فػزؼ 121ك 115. أنطخ أيزاً عثساف التكخكرؼ كعبج الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع سابق، 112سامي الخخابذة، مخجع سابق،  112

 .911سابق، 
( عمى أنو: "كل تجبيخ يؤكؿ إلى إشالة ميعاد الػفاء أك تخفيس معجؿ الفائجة أك 1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )121تشز السادة ) 111

لا بأكثخية ثلاثة أرباع أصػات رأسساؿ الجيغ أك انقاص التأميشات الزامشة لو كبػجو الاجساؿ كل تجبيخ يسذ حقػؽ حسمة الأسشاد لا يجػز أف يتخح إ
 .121الأسشاد في الاجتساع". أنطخ عثساف التكخكرؼ كعبج الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع سابق، 
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أنو اشتخط لإصجار أسشاد القخض القابمة لمتحػيل إلى أسيع مػافقة مجمذ إدارة الذخكة (، فشجج 1337الذخكات الأردني لدشة )

%( مغ مجسػع الأسيع 72بأغمبية ثمثي أعزائو عمى الأقل بالإضافة إلى مػافقة الييئة العامة غيخ العادية لمذخكة بأغمبية )

ة بحقيا في تحػيل الأسشاد إلى أسيع في نذخة إلا أنو لع يتصخؽ إلى حالة عجـ احتفاظ الذخك 111السسثمة في الاجتساع،

الإصجار. ككحلظ الأمخ بالشدبة للائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ، كالتي عمى الخغع مغ نريا عمى صلاحية الجسعية 

ج التى يتع العامة بإصجار أسشاد قابمة لمتحػيل إلى أسيع، كاشتخاشيا أف يتزسغ كل مغ قخار الجسعية كنذخة الإصجار القػاع

عمى أساسيا تحػيل الأسشاد إلى أسيع، إلا أنيا لع تتشاكؿ الحالة التي تخمػ فييا نذخة الإصجار مغ الاحتفاظ بحق الذخكة بحقيا 

فإذا رغبت الذخكة في ىحه الحالة بديادة رأسساليا عغ شخيق إصجار أسيع مقابل سشجات  119في تحػيل الأسشاد إلى أسيع.

مذخكع قانػف كيذتخط  112حػيل، فلا بج مغ قياـ الذخكة بديادة رأسساليا عغ شخيق رسسمة ديػنيا.القخض غيخ القابمة لمت

صجكر قخار مغ الييئة العامة غيخ العادية لمذخكة كيجب إشعار دائخة تدجيل كمخاقبة في ىحه الحالة  الذخكات الفمدصيشي

  112.لاؿ سبعة أياـ مغ تاريخ التحػيلالذخكات بحلظ خ

تحػيل أسشاد القخض إلى أسيع كػسيمة يسكغ مغ خلاليا زيادة  إلى مدألة( 1352قانػف الذخكات الأردني لدشة ) كلع يتصخؽ 

عمى بذكل صخيح  و( مش119السادة ) نرت كالحؼ( 1337قانػف الذخكات الأردني لدشة )كذلظ خلافاً ل رأسساؿ الذخكة.

مخاعاة قانػف الأكراؽ السالية، لمذخكة السداىسة العامة زيادة  تحػيل أسشاد القخض إلى أسيع، فشرت عمى أنو: "معإمكانية 

تحػيل أسشاد القخض القابمة لمتحػيل إلى  -2رأسساليا بإحجػ الصخؽ التالية أك أؼ شخيقة أخخػ تقخىا الييئة العامة لمذخكة: ... 

( 152لذخكات السرخؼ، كالتي نرت في السادة )أسيع كفقاً لأحكاـ ىحا القانػف"، ككحلظ الأمخ بالشدبة للائحة التشفيحية لقانػف ا

أف ترجر  –بشاء عمى اقتخاح مجمذ الإدارة أك الذخيظ أك الذخكاء السجيخيغ بحدب الأحػاؿ–عمى أنو: "يجػز لمجسعية العامة 

                                                           
 (.1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )117( ك)12أنطخ السادتيغ ) 111
 نػف الذخكات السرخؼ.( مغ اللائحة التشفيحية لقا152( مغ قانػف الذخكات السرخؼ، كالسادة )21أنطخ السادة ) 119
 .932أنطخ فػزؼ سامي، مخجع سابق،  112
يجػز لمذخكة السداىسة العامة تحػيل أسشاد القخض إلى أسيع بقخار مغ  -( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي عمى أنو: "أ122تشز السادة ) 112

ئة أخخػ يجػز لمذخكة تحػيل إحجػ فئات الأسيع إلى ف  -الييئة العامة غيخ العادية، كيجب إشعار الجائخة بحلظ خلاؿ سبعة أياـ مغ تاريخ تحػيميا. ب
 مغ الأسيع بقخار مغ الييئة العامة، كيجب أف يتع إشعار الجائخة بحلظ خلاؿ سبعة أياـ مغ تاريخ التحػيل".
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 115،الفمدصيشي سذخكع قانػف الذخكاتككحلظ الأمخ بالشدبة ل سشجات قابمة لمتحػيل إلى أسيع، كذلظ كفقاً للأكضاع الآتية: ...".

 -2يجػز لمذخكة السداىسة العامة زيادة رأسساليا بإحجػ الصخؽ التالية: ...  -عمى أنو: "أ و( مش2/أ/192نرت السادة ) كالحؼ

 .لقخض القابمة لمتحػيل إلى أسيع"تحػيل أسشاد ا

ج مغ مخحمة التعثخ، فإنو يتػجب ك كنطخاً لسا يحققو تحػيل أسشاد القخض إلى أسيع مغ فػائج في سبيل مداعجة الذخكة في الخخ 

، مغ خلاؿ بياف الفػائج التي تعػد عمييع جخاء ذلظ عمى لجشة الإدارة بحؿ الجيج اللازـ لاقشاع الجائشيغ بتحػيل ديػنيع إلى أسيع

فخصة فبجلًا مغ أف يتع ترفية الذخكة كيجخل الجائشيغ في قدسة غخماء مع غيخىع مغ الجائشيغ، فإف ىحه الػسيمة تتيح ليع 

كمغ جانب آخخ قج تطيخ فئة مغ الجائشيغ السكتتبيغ بالأسيع  تحػيل ديػنيع إلى أسيع مسا يجعميع مداىسيغ في الذخكة.

يشحرخ ىجفيا في استثسار أمػاليا دكف الخغبة في السداىسة بالذخكة، إذ تربح عسمية إعادة الييكمة مغ خلاؿ تحػيل الأسشاد 

  117كيتػجب البحث في كسيمة أخخػ تلائع أكضاع الذخكة كتؤدؼ إلى إنياء تعثخىا دكف ججكػ في ىحه الحالة إلى أسيع 

تحػيل دائشي الذخكة إلى مداىسيغ فييا مغ ب شخكات السداىسة العامة الستعثخة تأييج ىحه الػسيمة لترػيب أكضاعكتخػ الباحثة 

بسا يحقق الأرباح السخجػة، الأمخ الحؼ  الساليةبالذخكة كتحديغ قجرتيا شأنو أف يؤدؼ في كثيخ مغ الأحياف إلى الشيػض 

يخمز الذخكة مغ الجيػف السمقاة عمى عاتقيا خاصة إذا ما أدرؾ دائشي الذخكة نقاط الزعف لجػ الذخكة كعسمػا عمى 

 تحديشيا.

قل لمبحث في كسيمة بعج أف تشاكلشا زيادة رأسساؿ الذخكة كػسيمة يسكغ مغ خلاليا تسػيل شخكات السداىسة العامة الستعثخة، نشت

 شخح أسشاد القخض.

                                                           
( مغ قانػف الأكراؽ السالية الفمدصيشي، كالتي نرت عمى أنو: "يجػز لمذخكة إصجار سشجات قخض قابمة لمتحػيل إلى أسيع، 72كىػ ما أكجتو السادة ) 115

 خار مجمذ الإدارة جسيع القػاعج كالذخكط التي يتع عمى أساسيا تحػيل الدشجات إلى أسيع كفقاً لمقانػف كلتعميسات الييئة".عمى أف يتزسغ ق
 .59فخاس الصلافيح، مخجع سابق،  227
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 111طخح أسشاد القخضثانياً: 

أنيا: "الأكراؽ السالية التي تصخحيا الذخكات السداىسة العامة أك السؤسدات الحكػمية أك السؤسدات تعخؼ أسشاد القخض ب

كتعتبخ أداة لمحرػؿ بسػجبيا عمى العامة للاكتتاب العاـ أك الاكتتاب الخاص، كتجرج في الدػؽ لمتجاكؿ عشج الاكتتاب العاـ، 

ديغ أك قخض مغ السدتثسخيغ، كتكػف مزسػنة بخىغ عمى جسيع أك جدء مغ أمػاؿ الذخكة، كتتعيج الذخكة السرجرة بدجاد 

 113.قيستو الاسسية كالفػائج الستختبة عميو ليع كفقاً لمذخكط الػاردة في نذخة الإصجار"

صكػؾ  كىيقيسة إسسية متداكية، كسا أنيا قابمة لمتجاكؿ، كغيخ قابمة لمتجدئة، فيي ذات كلأسشاد القخض خرائز تتسيد بيا، 

 :كىػ ما سشتشاكلو كالتاليشػيمة الأجل، 

  القيسة الإسسية لدشجات القخض متداكية -أ

بقيسة إسسية ( مغ قانػف الأكراؽ السالية الفمدصيشي، حيث نرت عمى أنو: "تكػف سشجات القخض 1 /53كىحا ما أكجتو السادة ) 

كقج أجازت السادة ذاتيا أف يباع سشج  192.كاحجة في الإصجار الػاحج كترجر سشجات القخض بفئات مختمفة لأغخاض التجاكؿ"

 191.القخض بقيستو الإسسية أك بخرع أك بعلاكة إصجار عمى أف يدجد الدشج بقيستو الإسسية في جسيع الحالات

                                                           
ت الجائدة أك الشريب أك لأسشاد القخض أنػاع مختمفة، كالأسشاد العادية أك ذات الاستحقاؽ الثابت، كالأسشاد ذات علاكة الإصجار، كالأسشاد ذا 111

كما بعجىا. كأيزاً عثساف التكخكرؼ كعبج  229السكافأة، كالأسشاد السزسػنة، كالأسشاد القابمة لمتحػيل إلى أسيع. أنطخ فػزؼ سامي، مخجع سابق، 
 كما بعجىا. 112الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع سابق، 

، 9/1/1225مجمذ إدارة سػؽ فمدصيغ للأكراؽ السالية بتاريخ  كالسرادؽ عميو مغ قبل ( مغ نطاـ تجاكؿ الأكراؽ السالية الفمدصيشي1أنطخ السادة ) 113
. كتتذابو أسشاد القخض مع الأسيع في أف كلاىسا قابل لمتجاكؿ، كأف لكل مشيسا 11/11/1225مجمذ إدارة ىيئة سػؽ رأس الساؿ الفمدصيشية بتاريخ ك 

تجدئة، إلا أنيسا يختمفاف في عجة كجػه أخخػ. أنطخ عثساف التكخكرؼ كعبج الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع قيسة إسسية، بالإضافة إلى أف كل مشيسا غيخ قابل لم
 .                              111سابق، 

بأسشاد ( بالجعػة للاكتتاب العاـ 1332/ 12/ 17كمغ الأمثمة عمى ذلظ، قياـ شخكة مرانع الإسسشت الأردنية السداىسة العامة السحجكدة بتاريخ ) 192
( ديشار. 12222( ديشار، كالثالثة )1222( ديشار، كالثانية )122قخض قيسة الدشج الػاحج مائة ديشار أردني، بثلاث فئات لذيادات الأسشاد، الأكلى )

خض ىي كثائق أسشاد الق -1( عمى أنو: "... 1352( مغ قانػف الذخكات الأدني لدشة )1/ 15. كتشز السادة )221أنطخ فػزؼ سامي، مخجع سابق، 
تشز السادة  ذات قيسة إسسية كاحجة قابمة لمتجاكؿ كغيخ قابمة لمتجدئة تعصى لمسكتتبيغ مقابل السبالغ التي أقخضػىا لمذخكة قخضاً شػيل الأجل". كسا

ػاحج، كترجر شيادات تكػف أسشاد القخض بقيسة إسسية كاحجة في الاصجار ال -( عمى أنو: "أ1337/ أ( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )113)
ترجر الذخكة الدشجات  -1( مغ اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ عمى أنو: "1/ 123الأسشاد بفئات مختمفة لأغخاض التجاكؿ". كتشز السادة )

 مػاجية الذخكة". في شكل شيادات إسسية بقيسة مػحجة قابمة لمتجاكؿ، كتسثل الدشجات مغ ذات الإصجار حقػقاً متداكية لحاممييا في
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حجاً أعمى أك أدنى لمقيسة الإسسية التي ترجر بيا أسشاد  دني كالسرخؼ لع يزعكنلاحع أف كلًا مغ السذخع الفمدصيشي كالأر 

تكػف في أغمب تاركاً الأمخ لمذخكة التي ترجر ىحه الأسشاد في العادة بقيسة إسسية  ،كسا ىػ الحاؿ بالشدبة لمديع القخض

 191.الأحياف أعمى مغ قيسة الديع

 القخض لمتجاكؿ أسشادقابمية  -ب

بحيث تعتسج شخيقة تجاكليا عمى الذكل الحؼ ترجر فيو،  199،القخض بقابميتيا لمتجاكؿ مثميا في ذلظ مثل الأسيع أسشادتتسيد 

فإذا كانت ىحه الدشجات إسسية يتع تجاكليا مغ خلاؿ القيج في سجلات الذخكة، كإذا كانت لحامميا يتع تجاكليا مغ خلاؿ 

 192.تدميسيا

 القخض لمتجدئة  أسشادعجـ قابمية  -ج

مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي كقانػف الأكراؽ السالية الفمدصيشي عمى عجـ قابمية سشجات القخض لمتجدئة،  أؼع يشز ل

كالتي نرت بذكل صخيح عمى مدألة  (1352لدشة ) ( مغ قانػف الذخكات الأردني1 /15كذلظ خلافاً لسا جاء في السادة )

ككحلظ الأمخ  192.و لا يجػز لمذخز أف يذتخؼ جدء مغ قيسة الدشج كشرفو مثلاً القخض لمتجدئة، بسعشى أن أسشادعجـ قابمية 

إلى مدألة عجـ  اخ يلع يذ كقانػف الذخكات السرخؼ كلائحتو التشفيحية، كالمحاف(، 1337بالشدبة لقانػف الذخكات الأردني لدشة )

 لكل مشيسا.مغ قبل أكثخ مغ شخز كفقاً  الدشجقابمية أسشاد القخض لمتجدئة، مسا يعشي جػاز امتلاؾ 

كنلاحع ىشا أنو في ضل عجـ نز السذخع الفمدصيشي عمى مدألة عجـ قابمية سشجات القخض لمتجدئة تثػر لجيشا إشكالية تتسثل 

إمكانية تصبيق حكع انتقاؿ ممكية الديع  فعمى الخغع مغفي حالة انتقاؿ ممكية الدشج لأكثخ مغ شخز عغ شخيق السيخاث، 
                                                                                                                                                                                           

(، في حيغ لا نجج نز 1337/ ب( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )113( مغ قانػف الأكراؽ السالية الفمدصيشي، كالسادة )53/1أنطخ السادة ) 191
 ( كاللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ.1352مساثل في كل مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )

، مشذػرات الحمبي الحقػقية، لبشاف، 1)ط القانػف التجارؼ . أنطخ أيزاً ىاني دكيجار، 111بج الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع سابق، عثساف التكخكرؼ كع 191
1221 ،)791.  

نػف / أ( مغ قا111(، كالسادة )1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )15/1( مغ قانػف الأكراؽ السالية الفمدصيشي، كالسادة )51أنطخ السادة ) 199
 ( مغ قانػف الذخكات السرخؼ.23(، كالسادة )1337الذخكات الأردني لدشة )

 .119عثساف التكخكرؼ كعبج الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع سابق،  192
 .112عثساف التكخكرؼ كعبج الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع سابق،  192
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ماـ الذخكة لأكثخ مغ شخز عغ شخيق السيخاث، مسا يعشي جػاز انتقاؿ سشج القخض لمػرثة بذخط أف يتع تسثيل ىؤلاء الػرثة أ

بػاسصة شخز كاحج مشيع، ألا أنشا نجعػ السذخع الفمدصيشي لتشطيع ىحه السدألة مغ خلاؿ إدراج الشرػص القانػنية اللازمة 

 في مذخكع قانػف الذخكات.

 صكػؾ شػيمة الأجللقخض ا أسشاد -د

( سشة، كيعػد الدبب في ذلظ أف الذخكة في معطع 92 -12القخض مغ خلاؿ صكػؾ تتخاكح مجتيا ما بيغ ) أسشادترجر 

قخض جساعي تتحجد قيستو بسقجار  حيث تعتبخ بسثابةبيجؼ تػضيفيا في استثسارات شػيمة الأجل،  الأسشادالأحياف ترجر ىحه 

 195.القيسة الإسسية لمدشجات التي تع الاكتتاب فييا

 197:القخض، فيسكششا إيجازىا بسا يمي أسشادأما فيسا يتعمق بذخكط إصجار 

حتى يتبيغ ليا  أف يكػف رأسساؿ الذخكة قج تست تغصيتو بالكامل، إذ أنو يتػجب عمى الذخكة أف تقػـ بجسع رأسساليا ابتجاءً  -1

 غيخ السشصقي أف تقػـ الذخكة بالاقتخاض بيشسا يسكشيا أف تحرل أمػاليا مغ مداىسييا.مجػ حاجتو للاقتخاض مغ عجمو، فسغ 

 191أف لا يديج مبمغ القخض عمى رأسساؿ الذخكة، باستثشاء شخكات التدميف العقارؼ كالدراعي كالرشاعي. -1

 ر أسشاد القخض.السػافقة السدبقة لمػزيخ عمى إصجا -9

 القخض. أسشادمػافقة الييئة العامة عمى إصجار  -2

 أكضاعيا لترػيب اللازـ التسػيل عمى الحرػؿ الذخكة تسكغ التي الػسائل أحج القخض أسشاد إصجار كسيمة كانت كلسا

 أف ارتأت إذا القخض لأسشاد الذخكة إصجار يفيج ما الخصة تزسيغ عمى العسل الإدارة لجشة عمى يتػجب فإنو خدائخىا، كتغصية

                                                           
 السخجع الدابق.  195
( مغ قانػف 117(، كالسادة )1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )11( مغ قانػف الأكراؽ السالية الفمدصيشي، كالسادة )57أنطخ السادة ) 197

 ( مغ اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ.151(، كالسادة )1337الذخكات الأردني لدشة )
. أنطخ أيزاً عمي 292(، 1331)دكف شبعة، دار الفكخ العخبي، مرخ، القانػف الكػيتي السقارف  الذخكات التجارية فيأنطخ أبػ زيج رضػاف،  191

 .131(، 1351)دكف شبعة، دكف ناشخ، مرخ،  دركس في القانػف التجارؼ الباركدؼ، 
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 الإخلاؿ دكف  كذلظ الذخكة، تعانييا التي التعثخ حالة إنياء كىػ الييكمة إعادة عسمية مغ السشذػد اليجؼ تحقق الػسيمة ىحه

 .عمييا الستختبة الفػائج إلى بالإضافة الأسشاد ليحه الإسسية القيسة بدجاد بعج فيسا الذخكة بالتداـ

أسشاد القخض كأحج كسائل تسػيل شخكات السداىسة العامة، نشتقل لمحجيث عغ الػسيمة الثالثة لتسػيل بعج أف تشاكلشا شخح 

 الذخكة كىي التأجيخ التسػيمي.

 التأجيخ التسهيميثالثاً: 

محجدة عقج يحق بسػجبو لمسدتأجخ استخجاـ أمػاؿ مشقػلة أك غيخ مشقػلة مسمػكة لمسؤجخ لسجة بأنو:  عقج التأجيخ التسػيمي يعخؼ

مقابل مبمغ يتفق عميو الصخفاف، بحيث يكػف لمسدتأجخ في نياية السجة الخيار في القياـ بذخاء السأجػر، أك إعادتو إلى السؤجخ، 

 193أك إعادة استئجارة.

 122،قياـ شالب التسػيل )السدتأجخ( بالتعاقج مع شخكة متخررة بالتأجيخ التسػيمي )السؤجخ(إلى  فكخة التأجيخ التسػيمي تدتشجك 

كبسػجب العقج تقػـ شخكة التأجيخ التسػيمي بذخاء الآلات كالسعجات التي يحتاجيا شالب التسػيل مغ السػرد الحؼ يخغب بالذخاء 

مشو، عمى أف تقػـ شخكة التأجيخ التسػيمي بتأجيخ ىحه الآلات كالسعجات لصالب التسػيل لسجة معيشة لقاء أجخ يتفق عميو 

السعجات مسمػكة لمذخكة السؤجخة خلاؿ مجة العقج، كيكػف أماـ شالب التسػيل في نياية العقج الصخفيغ، بحيث تبقى الآلات ك 

  121.ثلاثة خيارات، تتسثل في القياـ بذخاء السأجػر، أك إعادتو إلى السؤجخ، أك إعادة استئجارة

                                                           
أنطخ أيزاً  .7( 1212دصيغ، غدة، حشاف ضباف، "عقج التأجيخ التسػيمي كتصبيقاتو السعاصخة"، )رسالة ماجدتيخ: الجامعة الإسلامية، فم أنطخ 193

، يخ: جامعة الذخؽ الأكسط، الأردفيحيى السعايصة، "الشطاـ القانػني لمسخاشخ التي يتعخض ليا السأجػر في عقج التأجيخ التسػيمي"، )رسالة ماجدت
1211 )11. 

( مغ القخار 1ػيمي عمى الذخز السعشػؼ، إذ تشز السادة )لقج قرخ القخار بقانػف بذأف التأجيخ التسػيمي الفمدصيشي القياـ بأعساؿ التأجيخ التس 122
التأجيخ بقانػف السحكػر عمى أنو: "... السؤجخ: الذخز السعشػؼ السدجل كفق أحكاـ التذخيعات الشافحة، كالحؼ تكػف غايتو الخئيدية مباشخة نذاط 

الذخكة السجنية"، ككحلظ الأمخ بالشدبة قانػف التأجيخ التسػيمي الأردني،  التسػيمي بسػجب عقج التأجيخ التسػيمي، كلا يذسل السرصمح الذخكة العادية أك
( مشو السؤجخ بأنو: "... السؤجخ: الذخز السعشػؼ السدجل كفق أحكاـ التذخيعات الشافحه ذات العلاقة الحؼ تكػف إحجػ غاياتو 1كالحؼ عخفت السادة )

 التػصية البديصة".مسارسة نذاط التأجيخ، باستثشاء شخكات التزامغ كشخكات 
 .9يحيى السعايصة، مخجع سابق،  121
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بالسقاـ الأكؿ، كذلظ بيجؼ تأميغ نجج أف عقج التأجيخ التسػيمي ىػ عقج إيجار ذات شبيعة خاصة، يعتسج عمى أسمػب التسػيل ك 

الأمػاؿ اللازمة لمذخكة سػاء أكانت ىحه الأمػاؿ مشقػلة أك غيخ مشقػلة بسا يحقق فائجة أكبخ مغ تمظ التي تحققيا عقػد البيع 

 121.كالإيجار التقميجية

ات السداىسة العامة الستعثخة في كتبخز أىسية التأجيخ التسػيمي كػسيمة مغ الػسائل السالية لإعادة الييكمة في كػنو يداعج شخك

الحرػؿ عمى التسػيل اللازـ لإقالتيا مغ عثختيا دكف قياميا بصخح أسيع ججيج للاكتتاب، كدكف حاجتيا لإدخاؿ شخكاء ججد في 

الذخكة، كمغ ناحية أخخػ فإنو يداعج ىحه الذخكات في تخصي الكثيخ مغ العقبات الشاتجة عغ الػسائل التقميجية لمتسػيل 

 129.قتصاع مغ رأس الساؿ أك الاقتخاض كما يتختب عميو مغ ضساناتكالا

زيادة عجد السذاريع الانتاجية، كمغ جانب آخخ فإف ىحا العقج يحقق مدايا عجة بالشدبة لمذخكة الستعثخة، فسغ خلالو يسكغ 

أف التأجيخ التسػيمي يعسل عمى كبالتالي زيادة الانتاج كالسحافطة عمى الأيجؼ العاممة السػجػدة كخمق فخص عسل ججيجة، كسا 

، مسا يؤدؼ إلى تذجيع مغ خلاؿ استخجاـ أصػؿ انتاجية حجيثةالتكشػلػجي الاقترادؼ الانتاج كمػاكبة التصػر  ةرفع جػد

كمغ جانب آخخ يحقق التأجيخ التسػيمي نتائج إيجابية  122الذخكة عمى جحب استثسارات ججيجة، كفتح الأسػاؽ السحمية كالجكلية.

بات الاقترادية مغ خلاؿ تدكيج السذاريع بالأصػؿ اللازمة لمبجء في التقمعمى صعيج الاقتراد الػششي، مغ خلاؿ تخفيف 

 122مسارسة نذاشاتيا دكف الحاجة لخؤكس أمػاؿ ضخسة خاصة في فتخات الانكساش الاقترادؼ.

عقج التأجيخ التسػيمي يسشح الذخكة الستعثخة تسػيلًا يغصي قيسة الأصػؿ الخأسسالية خلافاً لػسائل يزاؼ إلى ما سبق أف 

التسػيل الأخخػ كالائتسانات البشكية أك الذخاء بأجل، كالتي تحتاج لزسانات مالية كشخرية كدفعات مالية مقجمة مغ ثسغ 

بة عمى العقج لا ترشف ضسغ ديػف الذخكة، إنسا ضسغ تكمفة ، كسا أف الأقداط كالأعباء الأخخػ الستختالسعجات كالآلات

                                                           
 .12. أنطخ أيزاً يحيى السعايصة، مخجع سابق، 117سامي الخخابذة، مخجع سابق،  121
 .121، 33صػف عبج الكخيع، "التدامات السدتأجخ في عقج التأجيخ التسػيمي" )دكف سشة( مجمة كمية القانػف لمعمػـ القانػنية كالدياسية، دكف عجد،  129
 .122عبج الله مكانذ، مخجع سابق،  244
 .29( 1222فمدصيغ،  ،جامعة الشجاح الػششية :يخكتشطيسو الزخيبي" )رسالة ماجدتصفاء بمعاكؼ، "الشػاحي القانػنية في عقج التأجيخ التسػيمي  122



79 
 

الانتاج، إذ أف بجؿ الإيجار يرشف محاسبياً ضسغ السرخكفات، كبالتالي فإف الذخكة تحطى بفخصة أخخػ لمحرػؿ عمى 

 125ائتساف آخخ كالقخكض مثلًا.

ضسغ حداب الأرباح كالخدائخ الخاصة كعميو، كلسا كاف عقج التأجيخ التسػيمي يختمف عغ عقج القخض، فإف مخدكده يطيخ 

بالذخكة مغ خلاؿ ما تحققو الأصػؿ السدتأجخة مغ عػائج، الأمخ الحؼ يطيخ الذخكة في مطيخ مالي أفزل، مسا يتيح ليا 

 127فخصة الحرػؿ عمى التسػيل اللازـ ليا مغ خلاؿ الاقتخاض دكف الطيػر بذكل متعثخ.

يحقق لمذخكة الستعثخة مدايا ضخيبية تتسثل في الخرع الزخيبي، ذلظ أف الذخكة يزاؼ إلى ما سبق أف عقج التأجيخ التسػيمي 

كسا  121باعتبارىا مدتأجخ تكػف ممتدمة بجفع بجؿ الإيجار الحؼ يعج مغ السرخكفات التي تخرع مغ الػعاء الزخيبي ليا،

مع الأخح بعيغ الاعتبار ما  اء العقجالذخكة مغ تسمظ السعجات كالأصػؿ الإنتاجية إذا رغبت بحلظ عشج انتي ىحا العقج يسكغ

، خاصة كأنيا لا تكػف قادرة عمى ذلظ في بجاية العقج نطخاً مزى مغ عسخ الآلات الافتخاضي كما تع دفعو مغ بجلات الإيجار

 123التسمظ.لتعثخىا، إلا أنو كمع نياية العقج يسكغ أف تكػف قج صػبت أكضاعيا كبالتالي قج تتحقق قجرتيا عمى 

العقػد السمدمة لمجانبيغ، يشتيي عقج التأجيخ التسػيمي بانتياء مجتو، بالإضافة إلى إمكانية فدخو قبل انتياء السجة  ككغيخه مغ

الستعثخة الستفق عمييا إذا أخل أحج شخفيو بالالتدامات السمقاة عمى عاتقو. فإذا انتيت مجة العقج يكػف لذخكة السداىسة العامة 

                                                           
 .21السخجع الدابق،  125
 .121عبج الله مكانذ، مخجع سابق،  247
 2، 11/2/1212، 127دصيشية، العجد ( بذأف التأجيخ التسػيمي، الػقائع الفم1212( لدشة )5القخار بقانػف رقع )لع يشز السذخع الفمدصيشي في  248

( مشو عمى أنو: "إذا كاف السدتأجخ يتستع بسدايا أك إعفاءات مغ الخسػـ الجسخكية أك ضخيبة القيسة 92/1السادة ) عمى ذلظ بذكل صخيح، إنسا نرت
لتأجيخ التسػيمي السزافة أك الزخائب كالخسػـ الأخخػ كفقاً لمتذخيعات الشافحة، فديدتفيج السؤجخ مغ ىحه الإعفاءات..."، ككحلظ الأمخ بالشدبة لقانػف ا

/أ( مشو، كذلظ خلافاً 12، كالحؼ أكرد ذات الحكع في السادة )9211، 17/1/1221، 2312(، الجخيجة الخسسية، العجد 1221( لدشة )22ع )الأردني رق
 (، الجخيجة الخسسية،1221( لدشة )15(، كالسعجؿ بالقانػف رقع )1332( لدشة )32( مغ قانػف التأجيخ التسػيمي السرخؼ رقع )12/1لسا كرد في السادة )

، بجكف صفحة، كالتي نرت عمى أنو: "تعتبخ القيسة الإيجارية السدتحقة خلاؿ سشة السحاسبة مغ التكاليف الػاجبة الخرع مغ 1/5/1332، 11العجد 
 أرباح السدتأجخ كفقاً لمتذخيعات الزخيبية الدارية".

 .22صفاء بمعاكؼ، مخجع سابق،  123
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إعادة السأجػر إلى السدتأجخ.  -1شخاء السأجػر.  -1لاختيار بيغ الأمػر التالية: لتأجيخ التسػيمي اباعتبارىا مدتأجخاً في عقج ا

 122.إعادة استئجار السأجػر -9

التي  تقجيع التسػيل اللازـ لمذخكةعقج التأجيخ التسػيمي يعج مغ أنجح الػسائل التي يسكغ مغ خلاليا كبشاءً عمى ما سبق، نجج 

ػسائل التقميجية كالقخكض، خاصة كأنو مغ خلاؿ ىحا العقج يسكغ لمذخكة مػاجية الطخكؼ الصارئة اليتعحر تسػيميا عغ شخيق 

التي لا تحتسل التأخيخ لاستسخار إنتاجيا بذكل مشافذ، الأمخ الحؼ يجعػنا إلى القػؿ بػجػب قياـ لجشة الإدارة بالمجػء إلى 

ذا ما ارتأت أنيا تؤدؼ إلى ترػيب أكضاع الذخكة، أك إذا كانت تؤدؼ إلى حل جدء مغ السذاكل الإيجار التسػيمي إكسيمة 

   التي تتدبب في تعثخىا عمى أقل تقجيخ. 

 لمحجيث عغ تخفيس رأسساؿ الذخكة. الثالث السصمبمػضػع تسػيل الذخكة، نشتقل في  السصمبفي ىحا  تشاكلشابعج أف 

 الثالث: تخفيض رأسسال الذخكة السظمب

يعتبخ تخفيس رأسساؿ شخكات السداىسة العامة الستعثخة أحج الػسائل السالية التي يسكغ مغ خلاليا القياـ بعسمية إعادة 

في حالة تعخضيا  كحلظ 121،في حالة زيادة رأسساليا عغ حاجتيا إذ يسكغ لمذخكة أف تمجأ إلى ىحه الػسيمة 121،الييكمة

 .يعشيشا في ىحا السقاـ ىػ الدبب الثاني، نطخاً لكػنشا نتحجث عغ حالة التعثخ، كما لمخدارة

                                                           
 .12. أنطخ أيزاً حداـ الجيغ الرغيخ، مخجع سابق، 192سامي الخخابذة، مخجع سابق،  122
/ ب( مغ مذخكع قانػف 195إف التخفيس السخاد بو في ىحه الحالات ىػ تخفيس رأسساؿ الذخكة السداىسة العامة السكتتب بو. أنطخ السادة ) 121

(، كالسادة 1337/ أ( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )112(، كالسادة )1352شة )( مغ قانػف الذخكات الأردني لد1/ 19الذخكات الفمدصيشي، )
( مجمة 1217) ،، "الشطاـ القانػني لتخفيس رأسساؿ الذخكة السداىسة"فخقج خميل( مغ اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ. أنطخ أيزاً 122)

 . 212، 271 ،1 عجدالالسحقق الحمي لمعمػـ القانػنية كالدياسية، 
/ 195السادة )ك (، 1337/ أ( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )112(، كالسادة )1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )1/ 19أنطخ السادة ) 121

سداىسة العامة في ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي، في حيغ لا نجج نراً مساثلًا يتصخؽ إلى الأسباب السػجبة لتخفيس رأسساؿ شخكات ال1ب/ 
 قانػف الذخكات السرخؼ كلائحتو التشفيحية.
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في حالة تعخض الذخكة لخدائخ أدت إلى دخػليا في مخحمة التعثخ، يجػز ليا أف تمجأ إلى تخفيس رأسساليا بسقجار الخدارة ف

تتحقق إذا زادت خرػميا عمى أصػليا في نياية كػسيمة مغ الػسائل التي يسكغ بيا استخداد عافيتيا، إذ أف خدارة الذخكة 

 129.الدشة السالية

 122:شػجدىا بسا يميفشخؽ تخفيس رأسساؿ شخكات السداىسة العامة الستعثخة، عغ أما 

إذا زاد رأسساؿ الذخكة عغ حاجتيا، يكػف تخفيس رأسساليا مغ خلاؿ تشديل القيسة الإسسية للأسيع بإعفاء السداىسيغ مغ  -أ

غيخ السدتحقة بسا يعادؿ قيسة التخفيس. فإذا كانت قيسة الأسيع قج سجدت بالكامل فيكػف التخفيس مغ خلاؿ دفع الأقداط 

كىػ ما يخخج عغ نصاؽ دراستشا كػنشا نتحجث عغ حالة خدارة الذخكة كتعثخىا  122ا يعادؿ مقجار التخفيس لمسداىسيغ،إعادة م

 كسا ذكخنا سابقاً.

يكػف تخفيس رأسساليا مغ خلاؿ تشديل القيسة الإسسية للأسيع بإلغاء جدء مغ ثسشيا السجفػع إذا تعخضت الذخكة لمخدارة،  -ب

 بسا يعادؿ مقجار خدارة الذخكة.

/ج( عمى تخفيس رأسساؿ شخكات السداىسة العامة السكتتب 195كتخػ الباحثة تأييج السذخع الفمدصيشي عشجما نز في السادة )

اء جدء مغ ثسشيا السجفػع يػازؼ مبمغ الخدارة في حالة كجػد خدارة في الذخكة، ذلظ أف بو بتشديل عجد الأسيع مغ خلاؿ إلغ

القيسة الإسسية للأسيع لا يسكغ تصبيقو بالشدبة لمعجيج مغ القػانيغ التي تذتخط أف يكػف الديع بقيسة إسسية كاحجة،  القػؿ بتشديل

                                                           
 .91 مخجع سابق،. أنطخ أيزاً راضية معصالله، 931. فػزؼ سامي، مخجع سابق، 129عثساف التكخكرؼ كعبج الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع سابق،  129
( 125(، كالسادة )1337مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )/ ب( 112(، كالسادة )1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )2/ 19أنطخ السادة ) 122

. أنطخ أيزاً سامي الخخابذة، مخجع سابق، غ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي/ ج( م195السادة )، ك مغ اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ 
 .931ػزؼ سامي، مخجع سابق، . كأيزاً ف129. كأيزاً عثساف التكخكرؼ كعبج الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع سابق، 193
 .152(، 1332، مؤسدة كائل لمشدخ الدخيع، الأردف، 1)ط الػجيد في التذخيعات التجارية الأردنية أنطخ أحسج زيادات كإبخاىيع العسػش،  122 
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في عغ الحج الأدنى السشرػص عميو  ؿسة الديع كرأس الساخاصة كأف ىحه القػانيغ تذتخط في العادة عجـ جػاز تخفيس قي

 125.القانػف 

عمى أف تقػـ الذخكة في الحالتيغ باستبجاؿ الأسيع القجيسة بأسيع ججيجة بسا يخاعي الحج الأدنى لمقيسة الإسسية السحجدة 

 127.قانػناً 

فأكجب كل مشيسا  121،السداىسة العامة، إجخاءات تخفيس رأسساؿ شخكات (1352لدشة ) كقج أكرد قانػف الذخكات الأردني

%( مغ أصػات الأسيع السسثمة في اجتساع الييئة العامة غيخ 72ضخكرة صجكر قخار التخفيس عغ الييئة العامة بأكثخية )

إلى السخاقب، عمى أف  مدبباً  شمب التخفيس قياـ مجمذ إدارة شخكة السداىسة العامة بتقجيعالعادؼ، مذتخشة في ذلظ كجػب 

كأسساء دائشييا كمػجػداتيا ع الصمب قخار الييئة العامة كججكؿ مرجؽ مغ مجققي الحدابات يبيغ التدامات الذخكة يخفق م

 123.كعشاكيشيع، كيتبع في ذلظ إجخاءات السػافقة كالتدجيل كالشذخ السشرػص عمييا في كلا القانػنيغ

 عغ نية الذخكة بتخفيس رأسساليا، كيتع نذخ ذلظ في يقػـ السخاقب بعج ذلظ بإشعار الجائشيغ السحكػرة أسساؤىع في الججكؿ

خاقب خلاؿ شيخ مغ تاريخ نذخ أف يقجـ إعتخاض عمى التخفيس إلى السالحق بلكل دائغ  صحيفتيغ يػميتيغ، حيث يعصى

 لتقجيع السحجدة سجةاليقػـ السخاقب بتدػية الاعتخاضات بالصخؽ الػدية خلاؿ شيخ مغ تاريخ انتياء  كىشا الإشعار لآخخ مخة.

فيحق لمسعتخضيغ ، ، فإذا لع تتع تدػية الاعتخاضات خلاؿ ثلاثيغ يػـ مغ تاريخ انتياء السجة السحجدة لتقجيسيااتالاعتخاض

الصعغ لجػ السحكسة السخترة خلاؿ ثلاثيغ يػـ مغ تاريخ انتياء السجة التي مشحت لمسخاقب لتدػية الاعتخاضات، فإذا أقاـ أؼ 

مغ السعتخضيغ الجعػػ خلاؿ السجة السحكػرة يتع تأجيل إجخاءات السػافقة عمى التخفيس كتدجيمو كنذخه إلى حيغ صجكر قخار 

                                                           
/ب( مشو عمى جػاز تخفيس رأس الساؿ السكتتب بو مغ خلاؿ 112(، كالحؼ نز في السادة )1337كمثاؿ ذلظ قانػف الذخكات الأردني لدشة ) 125

/أ( مشو قج حجدت قيسة الديع الإسسية بجيشار أردني كاحج، كتشز عمى عجـ جػاز تخفيس رأسساؿ 32تشديل القيسة الإسسية للأسيع، في حيغ أف السادة )
 لذخكة السداىسة العامة في أؼ حالة مغ الحالات إلى أقل مغ الحج الأدنى السقخر قانػناً.ا

 .129عثساف التكخكرؼ كعبج الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع سابق،  127
 .932أنطخ فػزؼ سامي، مخجع سابق،  121
/أ( مغ 112(، كالسادة )1352الذخكات الأردني لدشة )( مغ قانػف 19/9السادة ) أنطخ .سذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشيب ككحلظ الأمخ فيسا يتعمق 123

 ./أ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي197السادة )، ك (1337قانػف الذخكات الأردني لدشة )
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كردتيا  أما إذا لع يقجـ أؼ اعتخاض أك دعػػ خلاؿ السجد السحكػرة، أك قجمت دعػػ  152،الجرجة القصعية لسحكسة كاكتدابوا

أف يخفع تشديبو متابعة الشطخ في تخفيس رأسساؿ الذخكة، ك قب ، فإنو يتػجب عمى السخاالسحكسة كاكتدب الحكع الجرجة القصعية

يتع تدجيمو كنذخه مغ قبل الجائخة عمى نفقة  يوفإذا قخر السػافقة عم، سخفيليرجر القخار الحؼ يخاه مشاسباً بذأف التإلى الػزيخ 

الذخكة كفقاً للإجخاءات السشرػص عمييا في القانػف، حيث يحل رأس الساؿ السخفس لمذخكة حكساً محل رأسساليا الأصمي 

 151.السجرج في عقج تأسيذ الذخكة كنطاميا الجاخمي

تب بو( بسػافقة تيتع تخفيس رأسساؿ شخكات السداىسة العامة السرجر )السك الذخكات السرخؼ للائحة التشفيحية لقانػف ككفقاً 

عمى  يتػجبك  151.أغمبية ثلاثة أرباع الأسيع السسثمة في اجتساع الجسعية العامة غيخ العادؼ بشاءً عمى اقتخاح مغ مجمذ الإدارة

 بحيثمة غيخ العادية بتخفيس رأس الساؿ، ر الجسعية العالتشفيح قخا الستخحة جخاءاتالإ محزخ يتزسغ تحخيخمجمذ الإدارة 

بسا يفيج السػافقة لتخفيس، كيتع التأشيخ عمى كل مشيسا تخصخ الإدارة برػرة القخار كالسحزخ لمتحقق مغ سلامة إجخاءات ا

تخفيس رأس الساؿ  تعجيل أحكاـ العقج أك الشطاـ بسا يتفق مع اء التعجيل اللازـ في الدجل التجارؼ، عمى أف يتععمى إجخ 

 159.كيشذخ التعجيل فى صحيفة الاستثسار عمى نفقة الذخكة

التي  الأسشادحسمة ل كالسسثل القانػني ،كقج أجازت اللائحة لكل مغ دائشي الذخكة الحيغ نذأت حقػقيع قبل نذخ قخار التخفيس

 نتيجة تعخض الذخكة لع يكغ التخفيس شالسا أفأصجرتيا الذخكة قبل ذلظ التاريخ، الاعتخاض عمى قخار تخفيس رأس الساؿ 

، كفي ىحه الحالة يكػف أماـ الذخكة خياريغ، إما أف تخد إلى الجائشيغ السعتخضيغ حقػقيع، أك أف تقجـ ليع الزسانات لمخدائخ

                                                           
شز ( لع يشرا عمى قصعية قخار السحكسة، إنسا ت1337نجج ىشا أف كل مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي، كقانػف الذخكات الأردني لدشة ) 152

لدشة عمى كقف إجخاءات التخفيس إلى أف يرجر قخار السحكسة السخترة في الجعػػ كيكتدب الجرجة القصعية، كذلظ خلافاً لقانػف الذخكات الأردني 
/ ج( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة 112لسادة )ا( كالحؼ نز بذكل صخيح عمى قصعية قخار السحكسة. يزاؼ إلى ذلظ أف كلًا مغ 1352)
/ج( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي، قج اعتبختا الجعػػ السقامة مغ قبل السعتخضيغ عمى التخفيس مغ الجعاكػ ذات 197السادة )ك  ،(1337)

 قانػف  الرفة السدتعجمة بسقتزى أحكاـ قانػف أصػؿ السحاكسات السجنية كالتجارية السعسػؿ بو، في حيغ أف السذخع الأردني قج سكت عغ ذكخ ذلظ في
 (.1352الذخكات الأردني لدشة )

( مغ 197السادة )، ك (1337نػف الذخكات الأردني لدشة )( مغ قا112(، كالسادة )1352( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )12)السادة أنطخ  151
 .935فػزؼ سامي، مخجع سابق،  . كأيزاً 122مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي، أنطخ أيزاً عثساف التكخكرؼ كعبج الخؤكؼ الدشاكؼ، مخجع سابق، 

 ( مغ اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ.1/ 113أنطخ السادة ) 151
 ( مغ اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ.111أنطخ السادة ) 159
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قترخ اللازمة لأداء حقػقيع فى مػاعيجىا، فإذا رفس أؼ مغ الجائشػف ذلظ، يحق  لو المجػء إلى السحكسة السخترة، عمى أف ي

 152.حق الاعتخاض في جسيع الأحػاؿ عمى الجائشيغ الحيغ نذأت حقػقيع قبل نذخ قخار التخفيس

كعمى الخغع مغ عجـ تشاكؿ القػانيغ محل البحث إمكانية الصعغ بقخار الػزيخ بخفس السػافقة عمى التخفيس لجػ محكسة العجؿ 

ي حالة صجكر قخار الػزيخ بخفس شمب التخفيس أك اتخاذه خارج السجة العميا، إلا أنشا نخػ إمكانية ذلظ تصبيقاً لمقػاعج العامة ف

  القانػنية.

كقج أجاز مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي اتخاذ قخار تخفيس رأسساؿ شخكة السداىسة العامة كزيادتو في اجتساع الييئة 

أف تدتكسل إجخاءات التخفيس أكلًا ثع  العامة غيخ العادؼ نفدو إذا كاف اليجؼ مغ ذلظ ىػ إعادة ىيكمة رأس الساؿ، عمى

 152.تدتكسل إجخاءات الديادة، كشخيصة أف تتزسغ الجعػة إلى الاجتساع أسباب إعادة الييكمة كججكاىا

كتخػ الباحثة أف تخفيس رأسساؿ شخكة السداىسة العامة يحقق في الغالب نتائج إيجابية لمذخكة عمى الخغع مغ تكبج السداىسيغ 

فييا لمفخؽ الشاتج عغ الخدارة التي لحقت بيا كإضعاؼ الزساف العاـ لمجائشيغ، ذلظ أف الذخكة كبتخفيس رأسساليا تكػف قج 

ية استسخارىا في الدػؽ كتحقيق الشسػ الاقترادؼ الحؼ قج يعيجىا إلى كضعيا التي كانت عميو تعافت مغ أزمتيا مسا يعشي إمكان

 قبل إجخاء عسمية إعادة الييكمة كالتخفيس. 

 لشتشاكؿ الثاني السبحثفي  نشتقلالدابق الػسائل السالية لإعادة ىيكمة شخكات السداىسة العامة،  السبحثبعج أف تشاكلشا في 

 ية لإعادة الييكمة.الػسائل القانػن

 الثاني: الهسائل القانهنية لإعادة الييكمة السبحث

يخاد بالػسائل القانػنية لإعادة الييكمة، مجسػعة الػسائل التي تتبعيا شخكات السداىسة العامة بيجؼ ترحيح أكضاعيا الستعثخة 

مغ خلاؿ استيجاؼ الػضع القانػني لمذخكة، كتتسثل ىحه الػسائل في الغالب بانجماج الذخكة أك تحػيل صفتيا القانػنية أك 
                                                           

 ( مغ اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ.119أنطخ السادة ) 152
( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي، في حيغ لع يتزسغ كل 191)، كالسادة (1337لذخكات الأردني لدشة )نػف ا/ د( مغ قا112أنطخ السادة ) 152

 (، كقانػف الذخكات السرخؼ كلائحتو التشفيحية مثل ىحا الشز.1352مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )
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، نتشاكؿ في مصالبالػسائل القانػنية لإعادة الييكمة، كذلظ مغ خلاؿ ثلاثة  السبحثي ىحا تسمكيا. كبشاء عميو سشتشاكؿ ف

الثالث  السصمبالثاني تحػيل الرفة القانػنية لمذخكة، أما في  السصمبالأكؿ انجماج الذخكة، في حيغ نتشاكؿ في  السصمب

 فشتشاكؿ تسمظ الذخكة.

 الأول: انجماج الذخكة السظمب

أك متكامل، تشزع بسقتزاه شخكة أك أكثخ عقج بيغ شخكتيغ أك أكثخ قائسة قانػناً، كذات نذاط متساثل "الانجماج بأنو: يعخؼ 

إلى شخكة أخخػ، أك تستدج شخكتاف عمى الأقل لتكػيغ شخكة ججيجة، كيتختب عمى ذلظ انقزاء الذخرية السعشػية لجسيع 

الجامجة في حالة الانجماج بالزع، كتشتقل كافة حقػؽ كالتدامات الذخكة السشجمجة الذخكات الجاخمة في الانجماج عجا الذخكة 

 155.ككحلظ مداىسػىا أك شخكاؤىا إلى الذخكة الجامجة أك الججيجة"

، في شخكة أخخػ قائسة الستعثخة كيتع الانجماج بيغ الذخكات بصخيق الزع أك السدج، كتكػف الحالة الأكلى عشجما تشجمج الذخكة

التي  كتدكؿ شخريتيا السعشػية، كتشتقل جسيع حقػقيا كالتداماتيا إلى الذخكة الجامجة كمياً  )الستعثخة( الذخكة السشجمجةفتشقزي 

إلى  ياكالتدامات ياعمى نقل مػجػدات الذخكة الستعثخة، أما الحالة الثانية فتكػف عشجما تتفق تبقى محتفطة بذخريتيا السعشػية

لتطيخ شخرية معشػية ججيجة  )الستعثخة( السشجمجة لمذخكةلانجماج، فتشقزي الذخرية السعشػية الذخكة الججيجة الشاتجة عغ ا

لمذخكة الشاتجة عغ الانجماج. كعميو فإف الذخرية السعشػية تشتيي لمذخكة السشجمجة بصخيق الزع في حيغ تبقى الذخرية 

، بالسقابل فإف الذخرية غ الحمة السالية لمذخكة الجامجةالسعشػية لمذخكة الجامجة، كتربح الحمة السالية لمذخكة السشجمجة ضس

                                                           
عبج الػىاب أنطخ . 12، (1211جامعة بيخزيت، فمدصيغ،  :يخاجدتآلاء حساد، "انجماج الذخكات كأثخه عمى عقػد الذخكة السشجمجة" )رسالة م 155

أنطخ أيزاً شالب مػسى، "انجماج الذخكات  (.1212)دكف شبعة، دار الكتب القانػنية، مرخ،  انجماج الذخكات التجارية متعجدة الجشدياتالسعسخؼ، 
لمسحاماة"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني . كأيزاً "السخكد 19، 9جد مبحػث كالجراسات، العمؤتة ل ( مجمة1337بسػجب قانػف الذخكات الأردني"، )

( مجمة 1211. كأيزاً معترع الجباس، "أثخ الانجماج عمى أداء الذخكات كأرباحيا"، )1/7/1217، تاريخ الديارة: https://bit.ly/2FYAzgtالتالي: 
مػسػعة الانجماج )الأبعاد القانػنية كالزخيبية . كأيزاً شارؽ حساد كآخخكف، 211، 1الجامعة الإسلامية لمجراسات الإقترادية كالإدارية، العجد 

الذخكات انجماج أحسج محخز، كأيزاً  (.1229)دكف شبعة، دكف دار نذخ، القاىخة، ( السعجؿ( 11كالسحاسبية في ضل السعيار السحاسبي الجكلي رقع )
، 1)طالسػسػعة الحجيثة الذاممة لمذخكات أيزاً محمد الديج كحدغ الفكياني، ك (. 1312)دكف شبعة، مشذأة السعارؼ، الإسكشجرية، مغ الػجية القانػنية 

( مجمة سػؽ 1223ية"، )أحسج عػيزة، "الانجماج كالاستحػاذ مخخج للأزمة، أـ خيارات استخاتيج كأيزاً  (.1337الجار العخبية لمسػسػعات، القاىخة، 
 .5، 1، 1الساؿ الفمدصيشي، العجد 

https://bit.ly/2FYAzgt
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كتشذأ ذمة مالية ججيجة مؤلفة مغ مجسػع الحمع السالية لمذخكات السعشػية تشتيي لكافة الذخكات السشجمجة بصخيق السدج 

 157.السشجمجة

السعشػية لمذخكة السشجمجة تشريخ كيخػ البعس أف الانجماج بصخيق السدج يعج سبباً لانقزاء الذخكة، ذلظ لأف الذخرية 

كتدكؿ قبل الانجماج لتطيخ شخرية معشػية ججيجة تشتقل إلييا ديػف كالتدامات الذخكة السشجمجة )الستعثخة(، أما الانجماج بصخيق 

يسا سا كانت قبل الانجماج، فإذا ما قخرت الذخكتاف الفرل فيسا بيشالزع فتدتسخ فيو الذخرية السعشػية لمذخكة الجامجة ك

فإف نػع  كبالتالي 151عادت لمذخكة السشجمجة )الستعثخة( شخريتيا السعشػية السدتقمة عغ الذخرية السعشػية لمذخكة الجامجة.

 الانجماج الحؼ يعشيشا في مجاؿ الحجيث عغ إعادة الييكمة التي تيجؼ إلى استسخارية الذخكة ىػ الانجماج بصخيق الزع.

فيو إلى نػعيغ، ىسا الانجماج الصػعي أك الػدؼ، كالانجماج القدخؼ أك الجبخؼ، كلا شظ  كيقدع الانجماج بحدب تجخل الإرداة 

بأف ما يعشيشا في ىحا السقاـ ىػ الشػع الثاني، كالحؼ تمجأ إليو الجيات الخسسية لترػيب أكضاع الذخكات الستعثخة التي تػشظ 

اؾ مغ يخػ بأف الانجماج القدخؼ يكػف في حالة كجػد عمى الترفية، بحيث تدتسج ىحه الجيات صلاحيتيا مغ القانػف. كىش

شخكتيغ متعثختيغ تساماً، ذات نذاط متساثل أك متكامل، يؤدؼ انجماجيسا معاً إلى تحقيق الخبحية الػششية أك التقميل مغ الخدارة 

 153اؿ الذخكتيغ كإدارتيسا معاً.الػششية، فيشا لا بج مغ تعاكف الذخكتيغ الستعثختيغ كإداراتيسا عمى إنجاح الانجماج تجشباً لدك 

كالأصل أف يتع الانجماج القدخؼ بيغ الذخكات الستعثخة أك التي تعاني مغ صعػبات بجلًا مغ ترفيتيا كزكاليا، إلا أنو ليذ 

ىشاؾ ما يسشع مغ اتخاذ قخار الانجماج القدخؼ ما بيغ شخكة متعثخة تحتاج إلى ترػيب أكضاعيا كشخكة أخخػ لا تعاني مغ 

 172التعثخ في حاؿ مػافقة الأخيخة عمى الانجماج.

 ( مغ القخار بقانػف بذأف52فقخرت السادة ) 171بالبشػؾ، قإلى الانجماج القدخؼ فيسا يتعم كقج تصخؽ السذخع الفمدصيشي

السرارؼ الفمدصيشي أف لدمصة الشقج الحق في إصجار قخار انجماج مرخؼ أك جدء مشو في مرخؼ آخخ أك أكثخ بسػافقة 
                                                           

 .13آلاء حساد، مخجع سابق،  157
 .12 (1215، فمدصيغ، الأزىخ"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة السعالجة التذخيعية لآثار انجماج الذخكات، "محمد عياد 151
"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة مقارنة )القانػف الفمدصيشي، الأردني، السرخؼ(الإشار القانػني لانجماج الذخكات التجارية: دراسة ، "زيشة أحسج أبػ 153

 .11 (1211، مرخ، القاىخة
 السخجع الدابق. 172
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كىيئتو العامة، كبغس الشطخ عغ مػافقة السرخؼ محل الانجماج كىيئتو  الجسعية العسػمية لمسرخؼ الحؼ يتع الانجماج فيو

العامة، كذلظ في عجة حالات مشيا عجـ قجرة السرخؼ عمى الػفاء بالتداماتو، كتكخار مخالفة السرخؼ لأحكاـ القانػف مسا ألحق 

الي لمسرخؼ كبسا يذكل تيجيجاً لسرمحة السػدعيغ، كإساءة استخجاـ أمػاؿ السرخؼ مغ خدائخ أثخت سمبياً عمى السخكد الس

 171خلاؿ تػضيفيا في استثسارات ذات مخاشخ عالية أدت إلى تعخض السرخؼ لخدائخ جديسة أثخت عمى السخكد السالي لو.

لرلاحية لمبشظ السخكدؼ بإصجار قخار ، كالتي أعصت ا( مغ قانػف البشػؾ12كسا أشار السذخع الأردني إلى ذلظ في السادة )

انجماج البشظ الحؼ تعخض لسذاكل مالية ذات أثخ جػىخؼ في مخكده السالي في بشظ آخخ، بسػفقة البشظ الحؼ يتع الانجماج فيو، 

 بحيث يحل البشظ السخكدؼ محل مجمذ إدارة البشظ السشجمج كىيئتو العامة غيخ العادية في جسيع مخاحل الانجماج، عمى أف

 179تتػلى لجشة خاصة يذكميا البشظ السخكدؼ ميسة تقجيخ مػجػدات البشظ السشجمج.

( مشو لسجمذ إدارة البشظ السخكدؼ في حالة تعخض أحج 73ذات الشيج، فأعصى في السادة ) 172كاتبع قانػف البشػؾ السرخؼ 

البشظ في آخخ، بذخط مػافقة البشظ السجمج دماج إصجار قخار بإإما بالرلاحية البشػؾ لسذاكل مالية تؤثخ عمى مخكده السالي 

 أك شصب تدجيل البشظ الستعثخ. فيو،

لحالة الانجماج القدخؼ، خلافاً لسا ىػ عميو الحاؿ  172التأميغ السرخؼ  ، كقانػف في حيغ لع يتصخؽ قانػف التأميغ الفمدصيشي

 ( مشو.1/ب/21في قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني، كالحؼ تشاكؿ ذلظ في السادة )

كيتزح  ،في حاؿ نجاحيا لمذخكات الستعثخةالتي تحقق نتائج إيجابية أبخز الحمػؿ السالية انجماج الذخكات مغ  عسمية عتبخكت

تأثيخىا بذكل خاص عمى ملاءة رأس الساؿ، إذ تذيخ الجراسات إلى أف ندبة الجيػف إلى حقػؽ السمكية تتخاجع في مخحمة ما بعج 

كالتي تتخاجع بعج الانجماج، كسا أف للانجماج تأثيخ إيجابي عمى كفاءة  بالشدبة إلى ندبة السجيػنيةالانجماج، ككحلظ الأمخ 

                                                                                                                                                                                           
، الانجماج 9/1/1212( الرادرة عغ سمصة الشقج إلى كافة السرارؼ العاممة في فمدصيغ، 1212( لدشة )5( مغ التعميسات رقع )1عخفت السادة ) 171

 أنو: "الجمج الحؼ يتع بقخار مغ سمصة الشقج لمحفاظ عمى حقػؽ السػدعيغ أك تحقيقاً لمسرمحة العامة".القدخؼ )الإجبارؼ( ب
 ( مغ القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي.52أنطخ السادة ) 171
 ( مغ قانػف البشػؾ الأردني.12أنطخ السادة ) 179
 .السرخؼ  ( بإصجار قانػف البشظ السخكدؼ كالجياز السرخفي كالشقج1229( لدشة )11قانػف رقع ) 172
 .2/9/1311، 12الجخيجة الخسسية، العجد ، ( بإصجار قانػف الإشخاؼ كالخقابة عمى التأميغ في مرخ1311( لدشة )12قانػف رقع ) 172
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كتذيخ بعس الجراسات الأخخػ إلى  175.الإدارة، كعمى الشفقات التذغيمية، كعمى ندبة القخكض إلى الػدائع، كعمى سيػلة الذخكة

حيغ يكػف أداء الذخكة السشجمجة مشخفزاً، فتؤدؼ عسمية الانجماج  أف أداء الذخكة الجامجة يكػف جيجاً قبل الانجماج، في

الشاجحة إلى تحديغ أداء الذخكة السشجمجة، كسا تداعجىا عمى خفس تكاليفيا، كتحديغ أصػليا إلى الأكثخ ربحية، نتيجة 

 177انخفاض السخاشخ التي تػاجييا بعج الانجماج.

ة الحمة السالية لمذخكة السشجمج كػنو يؤدؼ إلى انتقاؿ رػيب أكضاع الذخكةكدكره في ت كمغ جانب آخخ، تبخز أىسية الانجماج

إلى الذخكة تشتقل  الذخكة الستعثخة كديػف  التدامات، مسا يعشي أف بسا تحتػيو مغ أصػؿ كخرػـ )الستعثخة( إلى الذخكة الجامجة

قبل الانجماج كحمػؿ مجيغ ججيج محمو أماـ كتمة ، الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى تغييخ السجيغ الأصمي كىػ الذخكة الستعثخة الجامجة

ىحا بالإضافة إلى انتقاؿ الحقػؽ العيشية التبعية مغ الذخكة الستعثخة إلى الذخكة الجامجة كحق  الجائشيغ كىػ الذخكة الجامجة.

 171ماتيا تجاه الجائشيغ.الخىغ الحؼ لمجائشيغ عمى أصػؿ الذخكة الستعثخة، مسا يعسل عمى تخميز الذخكة الستعثخة مغ كافة التدا

أف يتع عمى أسذ قػية كمتيشة حتى يشتج أثخه بالرػرة  لا بج مغنخػ بأف الانجماج كلزساف نجاح عسمية إعادة الييكمة، 

إجخاء دراسة عمسية مغ قبل لجشة مخترة لتفادؼ فذل الانجماج، كلتجشب الانجماج مع شخكات ضعيفة قج ، مغ خلاؿ السصمػبة

  داء السالي لمذخكة الستعثخة بذكل أكبخ مسا قج يؤدؼ إلى ترفيتيا.تؤدؼ إلى إضعاؼ الأ

فلا بج  كعمى الخغع مسا سبق، قج لا يكػف الانجماج ىػ الػسيمة السلائسة لترػيب أكضاع الذخكة الستعثخة في بعس الأحياف،

يسا إذا كاف انجماج الذخكة الستعثخة مغ اتخاذ قخار الانجماج بعج دراسة مخترة بحالة كل شخكة عمى حجة كسا ذكخنا، لسعخفة ف

                                                           
( 1212ي لمسرخؼ، دراسة حالة: مجسػعة عػدة سخادار السرخفية لمخجمات الخاصة"، )حشاف ضاىخ، "أثخ الانجماج كالاستحػاذ عمى الأداء السال 175

 .121، 112، 9مجمة جامعة تذخيغ لمبحػث كالجراسات العمسية، العجد 
أكلحاج، الجدائخ، فتيحة بػشلاغع كحشاف رقياؽ، "الانجماج السرخفي كدكره في تحديغ السخاكد التشافدية لمبشػؾ" )رسالة ماجدتيخ: جامعة أكمي محشج  177

1212 )22. 
( مغ اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ، كالسادة 131( ك)137(، كالسادتيغ )1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )191أنطخ السادة ) 171

 كما بعجىا. 79( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي. أنطخ أيزاً محمد عياد، مخجع سابق، 115)
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ىػ الػسيمة التي تحقق ترػيب أكضاعيا بأقل الخدائخ السسكشة، فقج تشجح ىحه العسمية في ترػيب أكضاع شخكة ما، في 

 173حيغ يسكغ أف لا تكػف كسيمة ناحجة بالشدبة لذخكة أخخػ.

، نشتقل لمحجيث في كػسيمة مغ الػسائل القانػنية لإعادة الييكمة مػضػع انجماج الذخكات السصمببعج أف تشاكلشا في ىحا 

 الثاني عغ تحػيل الرفة القانػنية لمذخكة. السصمب

 ي: تحهيل الرفة القانهنية لمذخكةالثان السظمب

أشكاؿ الذخكات التي يسكغ  السذخعقج حجد يمعب الاختيار القانػني الدميع لذكل الذخكة دكراً رئيدياً في نجاحيا كاستسخاريتيا، ف

 قج تتعخض الذخكة إلا أف، لحجع استثساراتيا كشبيعة نذاشيااختيارىا عشج البجء بفكخة تأسيذ الذخكة، حيث يتع الاختيار كفقاً 

 .كفياضخ يتػافق مع  بسا الرفة القانػنيةأثشاء حياتيا إلى تغييخ في ضخكفيا كإمكانيتيا، مسا يجفع مداىسييا إلى التفكيخ بتحػيل 

مغ الذكل التي ىي عميو إلى شكل آخخ ججيج مغ أشكاؿ  لياتغييخ الذكل القانػني  :لمذخكة يعشي تحػيل الرفة القانػنيةك 

إلى أية شخكة أخخػ نذػء  الرفة القانػنية لمذخكةلا يتختب عمى تحػيل ك  112.دكف انقزائياالذخكات التي يشز عمييا القانػف 

تحتفع بجسيع حقػقيا كتكػف مدؤكلة عغ التداماتيا كسا  ،بل تبقى لمذخكة شخريتيا الاعتبارية الدابقة ،شخز اعتبارؼ ججيج

 111.ابقة عمى التحػيلالد

تعخضت شخكات السداىسة العامة إلى أكضاع مالية أك اقترادية أدت إلى تعثخىا كعجـ قجرتيا عمى الاستسخار كذخكة  كعميو إذا

شخكة السداىسة العامة إلى شخكة مغ  ياتحػيمب ع الذخكة مغ الشاحية القانػنيةخل لترػيب أكضامداىسة عامة، فلا بج مغ التج

، مع ، أك شخكة عادية محجكدة، أك شخكة ذات مدؤكلية محجكدة، أك شخكة مداىسة خرػصية محجكدة)التزامغ( عادية عامة

                                                           
 .127خخابذة، مخجع سابق، سامي ال 173
غييخ كبيحا تختمف عسمية تحػيل الرفة القانػنية لمذخكة عغ عسمية تعجيميا في أف الأكلى تؤدؼ إلى اتخاذ الذخكة شكل قانػني ججيج يشتج عشو ت 112

. أنطخ 121سامي الخخابذة، مخجع سابق، الشطاـ الأساسي ليا، بيشسا يشتج عغ التعجيل تغييخ أحج عشاصخ الذخكة كالتعجيل رأسساليا أك عجد مداىسييا. 
 ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.129أيزاً السادة )

، كالسادة 5، 12/5/1221، 75( بذأف تعجيل قانػف الذخكات، الػقائع الفمدصيشية، العجد 1221( لدشة )5( مغ القخار بقانػف رقع )2أنطخ السادة ) 281
 /ب( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.112(، كالسادة )1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )111)
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اؿ السرارؼ، كشخكات التأميغ، كالذخكات ذات مخاعاة إذا كاف نذاط الذخكة مقترخاً عمى شخكات السداىسة العامة كأعس

 111الامتياز.

بالسػافقة عمى  لمذخكة كتتع عسمية تحػيل الرفة القانػنية لمذخكة بذكل اختيارؼ مغ خلاؿ صجكر قخار عغ الييئة العامة

( مشو لمذخكة السداىسة العامة أف 22/1(، إذ أجازت السادة )1352كىػ ما أخح بو قانػف الذخكات الأردني لدشة ) التحػيل،

( مغ 115كىػ ما أكجتو كحلظ السادة ) 119جخاءات التي أكردتيا ذات السادة.تدجل نفديا كذخكة مداىسة خرػصية كفقاً للإ

شخكة ريغة جػاز تحػؿ الذخكة إلى شخكة ذات مدؤكلية محجكدة، أك ( كالتي جاءت ب1337قانػف الذخكات الأردني لدشة )

التشفيحية  كعمى الخغع مغ عجـ تشاكؿ اللائحة تػصية بالأسيع، أك شخكة مداىسة خاصة، كفقاً للإجخاءات السحكػرة في السادة.

كالتي نرت  112(133لسادة )ا إلا أف، مدألة تحػؿ شخكات السداىسة العامة إلى شكل قانػني آخخ لقانػف الذخكات السرخؼ 

تحػيل الذكل القانػني  أكتحػيل الذكل القانػني لذخكة التػصية بالأسيع إلى شخكة ذات مدؤكلية محجكدة أك العكذ،  عمى

قج جاءت بريغة الجػاز لذخكات الأشخاص إلى شخكات مداىسة أك شخكة تػصية بالأسيع أك شخكة ذات مدؤكلية محجكدة، 

تحػؿ شخكة السداىسة العامة مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي كالتي أجازت  (123مسادة )بالشدبة لككحلظ الأمخ أيزاً. 

 .إلى شخكة مداىسة خرػصية أك شخكة ذات مدؤكلية محجكدة

التحػيل الاختيارؼ لمرفة القانػنية لذخكة السداىسة  كمغ خلاؿ الشرػص أعلاه، نلاحع أف القػانيغ محل الجراسة قج تشاكلت

. مسا يجعمشا نقف تمجأ إليو الجيات الخسسية لإنقاذ الذخكة كترػيب أكضاعيا الحؼ لعامة، دكف التصخؽ إلى التحػيل الإجبارؼ ا

انخفاض  أدت إلىلخدائخ جديسة أثخت عمى مخكدىا السالي أك عشج تعخض ىحا الشػع مغ الذخكات أماـ إشكالية حقيقية 

                                                           
( مغ مذخكع قانػف 2(، كالسادة )1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )5(، كالسادة )1352خكات الأردني لدشة )( مغ قانػف الذ1أنطخ السادة ) 111

 الذخكات الفمدصيشي.
( مغ القخار بقانػف بذأف تعجيل قانػف الذخكات تحػيل الذخكة العادية العامة إلى شخكة عادية محجكدة أك العكذ، كسا أجازت 2أجازت السادة ) 119
 يل أؼ مشيسا إلى شخكة مداىسة خرػصية.تحػ 
(، الػقائع السرخية، 1337( لدشة )235( مغ اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ بسػجب القخار الػزارؼ رقع )133تع تعجيل نز السادة ) 112

 .1/12/1337، 119العجد 
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لحلظ نشرح شخكات السداىسة العامة الستعثخة في ىحه الحالة أف تعسل عمى تغييخ  112.رأسساليا عغ الحج الأدنى السقخر قانػناً 

 شكميا القانػني إلى شكل آخخ بجلًا مغ ترفيتيا.

أشكاؿ محجدة تشز عمييا كعمى الخغع مغ اقترار القػانيغ أعلاه عمى تحػيل الرفة القانػنية لذخكات السداىسة العامة إلى 

إلا أنشا نخػ بأنو ليذ ىشاؾ ما يسشع مغ تحػيل شخكة السداىسة دكف غيخىا مغ الأشكاؿ الػاردة في القانػف،  السحكػرةالسػاد 

شالسا أف الحج الأدنى لخأسساؿ الذخكة التي يخاد التحػؿ إلييا أقل مغ رأسساؿ الذخكة العامة إلى أؼ شكل آخخ كارد في القانػف 

شخكات السداىسة العامة دكف غيخىا، كذلظ إذا ما ار اقترار بعس الأنذصة عمى مع الأخح بعيغ الاعتبالسداىسة العامة، ك 

 كاف تحػؿ الذخكة سػؼ يعسل عمى ترػيب أكضاعيا كبالتالي السحافطة عمى استسخاريتيا كتجشيبيا المجػء إلى عمية الترفية.

الثالث لمحجيث عغ تسمظ  السصمبجيث في مػضػع تحػيل الرفة القانػنية لمذخكة، نشتقل لمح السصمببعج أف تشاكلشا في ىحا 

 الذخكة.

 )الاستحهاذ( الثالث: تسمك الذخكة السظمب

: قياـ إحجػ الذخكات الشاجحة بذخاء شخكة السداىسة العامة الستعثخة بذكل كمي أك جدئي، لقاء بجؿ يتع الاتفاؽ بالاستحػاذكيخاد 

 115عميو بيغ الصخفيغ.

إحجػ الذخكات الخائجة في الدػؽ  اتقػـ بي التيكيتخكد مفيػـ الاستحػاذ في الديصخة السالية أك الإدارية أك كلاىسا معاً، 

الاقترادؼ عمى إحجػ الذخكات الستعثخة التي تسشعيا أكضاعيا مغ مسارسة نذاشاتيا كأداء التداماتيا بالذكل السعتاد، مغ 

كة الستعثخة أك كافة أسيسيا، سػاء تع الذخاء بالاتفاؽ مع إدارة ىحه الذخكة أك بجكف ندبة مغ أسيع ىحه الذخ  خلاؿ شخاء

 117اتفاؽ.

                                                           
 .121سامي الخخابذة، مخجع سابق،  112
 .152السخجع الدابق،  115
 .19عبج الله مكانذ، مخجع سابق،  117
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إحجػ  بذخاءأحج الػسائل القانػنية التي يسكغ مغ خلاليا لمذخكات الخائجة في الدػؽ الاقترادؼ القياـ الاستحػاذ يعتبخ 

لترػيب أكضاع ىحه الأخيخة كمداعجتيا في تعػيس خدارتيا أك جدء مشيا، بدعخ شخاء قج يكػف مشخفزاً،  الستعثخة ذخكاتال

 111.السحافطة عمى استسخاريتيامغ أجل 

عشجما تقخر إحجػ الذخكات ذات القػة الاقترادية الكبيخة كالشذاط الػاسع الاستحػاذ عمى إحجػ الذخكات الستعثخة، فإنيا تقػـ 

ت ستدتحػذ عمى أسيع الذخكة الستعثخة فقط، أك أنيا ستدتحػذ عمى أصػؿ الذخكة بجراسة كضع ىحه الأخيخة لتقخر فيسا إذا كان

الستعثخة بالكامل، كعميو فإف الاستحػاذ يقدع إلى نػعيغ ىسا، الاستحػاذ باعتبار محل الذخاء، كالاستحػاذ باعتبار الكسية، كىػ 

 113ما سشتشاكلو بإيجاز عمى الشحػ التالي:

تقػـ الذخكة السدتحػذة بذخاء أسيع الذخكة الستعثخة مغ خلاؿ عخض  كيكػف ذلظ عشجماخاء: الاستحػاذ باعتبار محل الذ -

شخاء يقجـ لسداىسييا، حيث يتع سجاد قيسة الأسيع السذتخاه نقجاً أك مغ خلاؿ مبادلتيا بأسيع الذخكة السدتحػذة يحرل عمييا 

كاممة بذكل نقجؼ، كىشا يكػف لمذخكة الذخكة الستعثخة مداىسي الذخكة الستعثخة. أك أف تقػـ الذخكة السدتحػذة بذخاء أصػؿ 

الستعثخة خياريغ، فإما أف تقػـ بتػزيع ناتج بيع أصػليا عمى مداىسييا تسييجاً لترفيتيا )كىػ مخالف ليجؼ إعادة الييكمة(، أك 

 أف تقػـ باستخجاـ ناتج بيع الأصػؿ لتغييخ نذاشيا الخئيدي.

بمغ الشاتج عغ بيع أصػليا لتغييخ نذاشيا الحؼ تسارسو، لأف ذلظ يعصي كنخػ ىشا تأييج قياـ الذخكة الستعثخة باستغلاؿ الس

 فخصة ججيجة لمذخكة تسكشيا مغ الاستسخارية كتجشبيا المجػء إلى عسمية الترفية، كىػ اليجؼ الخئيدي مغ إعادة الييكمة.

الستعثخة، أك جدء مغ  أصػؿ الذخكةكيكػف ذلظ عشجما تقػـ الذخكة السدتحػذة بذخاء إما كامل الاستحػاذ باعتبار الكسية:  -

ىحه الأصػؿ. كعادةً ما تقػـ الذخكة السدتحػذة بذخاء جدء مغ الأصػؿ التي تخغب بيا دكف باقي الأصػؿ، كسا تصمع إلى 

                                                           
 .91، 12( مجمة كمية القانػف لمعمػـ القانػنية كالدياسية، دكف عجد، 1219أنطخ أساكر عبج الخحسغ، "اتفاؽ الاستحػاذ عمى الذخكات"، ) 111
الخاجحي لمخجمات السالية، متػفخ  عبج العطيع مػسى، "الاضصخاب السالي العالسي كالفخص الججيجة"، بحث مشذػر عمى السػقع الإلكتخكني لذخكة 113

. 9، 12/11/1211، تاريخ الديارة: file:///C:/Users/PC/Downloads/InvestmentResearch(Arabic).pdfعمى الخابط الإلكتخكني التالي: 
، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني 1الذخكات"، نذخة تػعػية يرجرىا معيج الجراسات السرخفية في الكػيت، الدمدمة الدادسة، العجد أنطخ أيزاً "استحػاذ 

 .12/11/1211ديارة: تاريخ ال، http://www.kibs.edu.kw/upload/EDAAT_Sep_2013_785.pdf: التالي

file:///C:/Users/PC/Downloads/InvestmentResearch(Arabic).pdf
http://www.kibs.edu.kw/upload/EDAAT_Sep_2013_785.pdf
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%( أك أكثخ مغ الأسيع حتى تحرل عمى القػة الترػيتة التي تسكشيا مغ التحكع بقخارات مجمذ إدارة الذخكة 21امتلاؾ )

 الستعثخة.

كيؤدؼ لجػء الذخكات الستعثخة إلى الاستحػاذ كػسيمة لترػيب أكضاعيا إلى إبخاء ذمتيا السالية مغ الالتدامات الستختبة عمييا، 

يجعل في المجػء إلى الاستحػاذ فخصة سانحة لمشيػض مسا إذ تشتقل ىحه الالتدامات بعج أف يتع حرخىا إلى الذخكة السدتحػذة، 

نييا الذخكة خاصة كأنو يسكغ لمذخكة الستعثخة استغلاؿ السبمغ الشاتج عغ بيع أصػليا لأغخاض عجة مغ حالة التعثخ التي تعا

   132كتغييخ الشذاط الحؼ تسارسو كإعادة الاستثسار مغ ججيج.

كذلظ خلافاً لقانػف  131،)الاستحػاذ( ( مػضػع تسمظ الذخكات1352كلع يتشاكؿ السذخع الأردني في قانػف الذخكات لدشة )

خخػ لأتسمظ شخكة  جػاز/ ب( مشو إجخاءات التسمظ، فشرت عمى 111(، كالحؼ تشاكلت السادة )1337الذخكات الأردني لدشة )

قخار عغ الييئة العامة غيخ العادية لمذخكة ك  ،عغ الييئة العامة غيخ العادية لمذخكة الخاغبة بالذخاءيرجر قخار مغ خلاؿ 

 131يقزي بالسػافقة عمى بيع أسيسيا لمذخكة الخاغبة بالذخاء.الخاغبة بالبيع 

كجػد تػصية ، فأكجبت ( مشو111السادة ) في مػضػع التسمظ الكمي لمذخكاتكحلظ كقج نطع مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي 

سي الذخكة الخاغبة بالبيع، مغ قبل مجمذ إدارة ىيئة مجيخؼ الذخكة الخاغبة في الذخاء تفيج بالسػافقة عمى شخاء كامل أسيع مداى

شاء صجكر قخار مغ الييئة العامة غيخ العادية لمذخكة الخاغبة بالذخاء، ب، ك الجفع أك استيفاء البجؿمع تحجيج قيسة الذخاء كشخيقة 

عمى بيع  كجػد تػصية مجمذ إدارة أك ىيئة مجيخؼ الذخكة الخاغبة في البيع تفيج بالسػافقة، بالإضافة إلى عمى التػصية السحكػرة

صجكر قخار مغ الييئة ، ك ع كشخيقة الجفع أك استيفاء البجؿأسيع السداىسيغ إلى الذخكة الخاغبة بالذخاء، مع تحجيج قيسة البي

 139العامة غيخ العادية لمذخكة الخاغبة بالبيع بشاء عمى التػصية السحكػرة.

                                                           
 .31أنطخ عبج الله مكانذ، مخجع سابق،  290
 كحلظ الأمخ بالشدبة لقانػف الذخكات السرخؼ كلائحتو التشفيحية، كالحؼ لع يتشاكؿ أؼ مشيع مػضػع تسمظ الذخكات.131 

 (.1337/ب( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )111أنطخ السادة ) 131
 نػف الذخكات الفمدصيشي./أ( مغ مذخكع قا111أنطخ السادة ) 139
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كالحؼ أجاز لذخكات التأميغ تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني قانػف خلافاً ل، مػضػع التسمظ قانػف التأميغ الفمدصيشي كلع يتشاكؿ

كقج  132%( مشيا.22تسمظ شخكة تأميغ أخخػ تسارس أك ستسارس نػع آخخ مغ التأميغ بكامل أسيسيا، أك بشدبة تديج عمى )

رخؼ أف يذتخؼ جاء القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي، كقانػف البشػؾ الأردني بسػقف مذابو، فأجاز كل مشيسا لأؼ م

 132.بعس أك جسيع مػجػدات كحقػؽ كالتدامات مرخؼ آخخ أك أكثخ

 كيتختب عمى عسمية تسمظ الذخكة الستعثخة التي تخزع لعسمية إعادة الييكمة مجسػعة مغ الآثار القانػنية، نػجدىا بسا يمي:

 استسخار الذخرية السعشػية لمذخكة الستعثخة. -1

مغ أىع الآثار القانػنية الستختبة عمى عسمية تسمظ الذخكات ىػ استسخار الذخرية السعشػية لمذخكة الستعثخة، كبالتالي استسخار 

عسمية إعادة الييكمة، كسا أف استسخار الذخرية السعشػية لمذخكة الستعثخة يعشي استسخار مغ يجؼ الكىػ الشذاط الحؼ تسارسو، 

 135الالتدامات. لقانػنية، كاستسخار اكتدابيا الحقػؽ كتحسمياتستع الأخيخة بأىميتيا ا

 إلداـ أقمية السداىسيغ بعسمية التسمظ. -1

 )السدتحػذة( صجكر قخار مغ الييئة العامة غيخ العادية مغ الذخكة الخاغبة في الذخاءتدتمدـ السػافقة عمى عسمية تسمظ الذخكة 

غبة في البيع بالسػافقة قخار مغ الييئة العامة غيخ العادية لمذخكة الخا  كصجكر، خخػ أسيع مداىسي شخكة أعمى تسمظ  بالسػافقة

%( مغ مجسػع الأسيع 72بأكثخية ) قخار الييئة العامة غيخ العادية فإذا صجر خخػ.ألى شخكة إسيع مداىسييا أعمى بيع 

الحيغ حزخكا  لإدارة كلكافة السداىسيغالسشعقج بالشراب القانػني، يربح قخار التسمظ ممدـ لسجمذ ا السسثمة في الاجتساع

 137.الاجتساع كالحيغ لع يحزخكا

                                                           
 ( مغ قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني.23أنطخ السادة ) 132
 ( مغ قانػف البشػؾ الأردني.11( مغ القخار بقانػف بذأف السرارؼ الفمدصيشي، كالسادة )55أنطخ السادة ) 132
 .171سامي الخخابذة، مخجع سابق،  135
( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي. أنطخ أيزاً سامي 1/ب/171(، كالسادة )1337/ب( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )172أنطخ السادة ) 297

 .172الخخابذة، مخجع سابق، 
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كعمى الخغع مغ ذلظ، فقج أعصى السذخع الحق لأقمية السداىسيغ الحق في المجػء إلى السحكسة لمصعغ في قانػنية أؼ اجتساع 

شفيح أؼ قخار مغ قخارات الييئة العامة تتعقجه الييئة العامة، أك الصعغ في القخارات التي تتخحىا فيو، عمى أف لا يػقف الصعغ 

 131.ذا قخرت السحكسة خلاؼ ذلظإلا إ

 استحقاؽ البجؿ الستفق عميو للأسيع السبيعة. -9

( مغ مذخكع قانػف 9/ب/111(، كالسادة )1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )2/ب/111كىػ ما أكجتو السادة )

الذخكة السذتخية أف تقػـ بجفع قيسة الأسيع الستفق عمييا إلى الذخكة الستعثخة  ، حيث أكجبت كل مشيسا عمىالذخكات الفمدصيشي

 اص حتى يتع تػزيعيا عمى مداىسييا. لػضعيا في حداب خ

 لمذخكة الستعثخة؟ السدتحػذةكيثػر لجيشا التداؤؿ ىشا حػؿ ماىية البجؿ الحؼ تجفعو الذخكة 

( يػحي بأف البجؿ يجب أف يكػف مبمغاً 1337الذخكات الأردني لدشة ) ( مغ قانػف 2/ب/111عمى الخغع مغ أف ضاىخ السادة )

لى الذخكة البائعة لػضعيا في إسيع الستفق عمييا عمى الذخكة السذتخية دفع قيسة الأنقجياً، إذ نرت السادة السحكػرة عمى أنو: "

السذخع  "، إلا أفسيسيعأحؼ يتزسغ بيع ر الييئة العامة الحداب خاص لتػزيعيا عمى مداىسييا السدجميغ لجييا بتاريخ قخا

غيخ العادية في اتخاذ قخار التسمظ لع يخد تقييج الذخكة البائعة أك السذتخية ببجؿ محجد، كمغ عشجما قخر صلاحية الييئة العامة 

كفقاً لسا يتع الاتفاؽ ثع فإف الييئة العامة غيخ العادية ىي صاحبة الرلاحية الكاممة فيسا يتعمق بعسمية التسمظ كتحجيج البجؿ 

 عميو بيغ الذخكتيغ البائعة كالسذتخية، سػاء أكاف ىحا البجؿ مبمغاً نقجياً تجفعو الذخكة السذتخية لسداىسي الذخكة الستعثخة البائعة،

 133غ.أـ كاف عيشاً مقػماً بالشقج كإعصاء مداىسي الذخكة الستعثخة البائعة أسيع مقابل أسيسيع، أـ كاف خميصاً بيغ الإثشي

كخلافاً لسا سبق، فقج جاء مػقف مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي كاضحاً فيسا يتعمق بسدألة البجؿ، فأعصى لكل مغ الذخكتيغ 

الاتفاؽ عمى بجؿ قيسة أسيع الذخكة الخاغبة في  السذتخية كالستعثخة البائعة الاتفاؽ حخية الاتفاؽ عمى تحجيج نػع البجؿ، فإذا تع

الذخكة السذتخية دفع القيسة نقجاً لحداب مداىسي الذخكة البائعة كتػدع القيسة في حداب خاص لجػ احج البيع نقجاً فعمى 

                                                           
 /ب( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.112(، كالسادة )1337/ب( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )119أنطخ السادة ) 131
 .171سامي الخخابذة، مخجع سابق،  133
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الاتفاؽ عمى استيفاء البجؿ عغ شخيق تسمظ أسيع في الذخكة السذتخية فعمى الذخكة السذتخية زيادة ، أما إذا تع البشػؾ العاممة

في حاؿ الاتفاؽ عمى استيفاء البجؿ ، ك لذخكة السذتخاه كفقاً لأحكاـ القانػف رأسساليا كإصجار أسيع ججيجة إلى السداىسيغ في ا

 922.ذات الإجخاءات السحكػرةجدء مشو نقجاً كجدء مشو أسيع، تصبق 

 السدتحػذة.في ميدانية الذخكة  التابعة )الستعثخة(ضيػر الأكضاع السالية لمذخكة  -2

يا تطيخ كػحجة اقترادية كاحجة في حالة ، إلا أنالسدتحػذةيتختب عمى عسمية التسمظ استقلاؿ الذخكة التابعة عغ الذخكة 

( مغ مذخكع قانػف 129(، كالسادة )1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )121التسمظ الكمي، كىػ ما أكجتو السادة )

رباح مالية ميدانية مجسعة كبيانات الأ ف تعج في نياية كل سشةأ السدتحػذةلذخكة عمى االذخكات الفمدصيشي، كالمتاف أكجبتا 

يزاحات كالبيانات الستعمقة تعخضيا عمى الييئة العامة مع الإ فأك  ،كالخدائخ كالتجفقات الشقجية ليا كلجسيع الذخكات التابعة ليا

 921لسعتسجة.صػؿ السحاسبة كالتجقيق الجكلية األسا تتصمبو معاييخ ك  بيا كفقاً 

كعمى الخغع مغ الشائج الإيجابية التي تحققيا عسمية الاستحػاذ بالشدبة لمذخكة الستعثخة، إلا أنشا نخػ ضخكرة أف تتع ىحه العسمية 

تحت رقابة القزاء، كذلظ تجشباً لحرػؿ الاحتكار أك الديصخة عمى إحجػ القصاعات مغ قبل الذخكات السدتحػذة كالتي تكػف 

 نفػذ قػؼ كنذاشات كاسعة.في العادة ذات 

، كجػانبيا الإجخائية كالسػضػعيةماىية ىحه العسمية بعج أف تشاكلشا مػضػع إعادة ىيكمة شخكات السداىسة العامة، كبحثشا في 

( الدارؼ في الزفة الغخبية فيسا يتعمق بسػضػع إعادة الييكمة أدػ إلى 1352قرػر قانػف الذخكات الأردني لدشة )نجج أف 

انعجاـ تصبيقاتو العسمية الشاجحة في الػاقع الفمدصيشي، إذ أف كافة الذخكات التي لجأت إلى إعادة الييكمة فذمت في نياية 

طخنا إلى مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي نجج أنو قج نطع العجيج مغ أحكاـ إعادة السصاؼ كتست إعادة ترفيتيا. لكغ إذا ما ن

الييكمة بذكل يغصي القرػر الحاصل في قانػف الذخكات الدارؼ، كبالتالي فإف الارتكاز عميو كبجاية لتصبيق نطاـ إعادة 

                                                           
 /ب( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.111أنطخ السادة ) 922
 ( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي.129كالسادة )(، 1337( مغ قانػف الذخكات الأردني لدشة )121أنطخ السادة ) 301
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اليامة الػاردة في بعج التعجيلات  عمى إضافةالييكمة يسكغ أف يحقق الشتائج السخجػة، خاصة إذا ما عسل السذخع الفمدصيشي 

 في متغ الجراسة. مػضحكسا ىػ القػانيغ السقارنة 

ما بيغ الإبقاء عمى كجػد شخكات كلسا كاف اليجؼ الأساسي مغ المجػء إلى عسمية إعادة الييكمة ىػ إقامة نػع مغ التػازف 

قػؽ الجائشيغ فييا مغ ى الشطاـ الاقترادؼ في الجكلة كعمى حالسداىسة العامة مغ ناحية، كعجـ تذكيل ىحا الإبقاء خصخاً عم

أنو يسكغ تحقيق ىحا التػازف مغ خلاؿ الاختيار الدميع لمجشة الإدارة التي  فإنو يتبيغ لشا مغ خلاؿ تشاكلشا لمسػضػع، ناحية أخخػ 

ع الذخكة بحدب ضخكفيا ستتػلى عسمية إعادة الييكمة، بحيث تكػف قادرة عمى اختيار أندب الػسائل لترػيب أكضا

كإمكانياتيا، فإذا ما رأت ىحه المجشة استسخار تعثخ الذخكة عمى الخغع مغ تصبيق خصة إعادة الييكمة السػضػعة مغ قبميا أك 

كتربح  عجـ ججكاىا، فعمييا أف تقخر كقف الديخ في إجخاءات إعادة الييكمة حتى لا تتخكع خدائخ الذخكة بذكل أكبختبيغ ليا 

اتخاذ القخار السشاسب بذأف الذخكة بسا يذسل ترفيتيا إذا كاف ، كعمييا في ىحه الحالة ى الشطاـ الاقترادؼ في الجكلةعبئاً عم

ذلظ سيؤدؼ إلى حساية حقػؽ دائشييا. أما إذا رأت المجشة أف عسمية إعادة الييكمة تديخ بالذكل الرحيح كتقتخب مغ تحقيق 

ثخة كالسحافطة عمى استسخاريتيا فإف المجشة تكػف كالحالة ىحه قج حققت التػازف أىجافيا كىي ترػيب أكضاع الذخكة الستع

 السصمػب فيسا بيغ الإبقاء عمى الذخكة كالحفاظ عمى حقػؽ دائشييا كعمى الشطاـ الاقترادؼ في الجكلة. 

سا كانػا سيتقاضػنيا في كلا يعشي ترػيب أكضاع الذخكة كنجاح عسمية إعادة الييكمة أف دائشي الذخكة سيتقاضػف حقػقيع ك

تصػؿ فتخات الدجاد بحدب يزحي بعج الجائشيغ بذيء مغ ديػنيع أك الفػائج الستختبة عمييا، كقج حالة عجـ تعثخ الذخكة، فقج 

بذكل أفزل مسا لػ تست  خصة إعادة الييكمة، إلا أف ىؤلاء الجائشيغ سيتقاضػف ديػنيع الستختبة في ذمة الذخكة بعج تعافييا

 ترفية الذخكة كأدػ ذلظ إلى تدجيج ديػف الذخكة كفق التختيب الػارد في القانػف.  
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 الخاتسة

تع تقديع الجراسة إلى فرل تسييجؼ بالإضافة إلى فرميغ آخخيغ، تشاكؿ الفرل التسييجؼ ماىية إعادة ىيكمة شخكات  لقج

سدتػػ الػششي مغ خلاؿ الفقو كالقػانيغ محل الجراسة، كتشاكؿ ىحا الفرل كحلظ عمى ال ياالسداىسة العامة كتع بياف مفيػم

 كأخيخاً السالية، ك القانػنية، ك الأسباب الجاعية لعسمية إعادة الييكمة، فتع التصخؽ إلى الأسباب الستعمقة بالأمػر الإدارية، 

 الاقترادية.

لإعادة الييكمة الستبعة ييكمة، كتع التصخؽ إلى الػسائل الإجخائية الة لإعاد ةالإجخائي الجػانب تشاكلت الجراسةالفرل الأكؿ  كفي

لإنقاذ  كالستسثمة في حل مجمذ إدارة شخكة السداىسة العامة كتذكيل لجشة لإدارة الذخكة الستعثخة، كإعجاد خصة إعادة الييكمة

 .الذخكة

ييكمة، مغ خلاؿ دراسة الػسائل السالية كالػسائل القانػنية اللإعادة  ةالسػضػعي الجػانبكعالج الفرل الثاني مغ الجراسة 

معالجة مجيػنية الذخكة، كتسػيميا، تخفيس رأسساليا، كخلاؿ لإعادة الييكمة، كخلاؿ البحث بالػسائل السالية تشاكلت الجراسة 

 انجماج الذخكة، كتحػيل الرفة القانػنية ليا، كتسمكيا.البحث بالػسائل القانػنية تشاكلت 

سجسهعة من الشتائج، نبيشيا عمى الشحه لتهصمت الجراسة بعج الجراسة لسهضهع إعادة الييكمة وفق ما تم تبيانو أعلاه؛ و 

 التالي:

لا تتعثخ شخكات السداىسة العامة بذكل مفاجئ كبجكف سابق إنحار، فلا بج أف تكػف قج بجأت أكضاع ىحه الذخكات  -1

تدتػجب اتخاذ الإجخاءات العلاجية السشاسبة لإقالتيا مغ عثختيا، كسا كيسكغ أف يداىع بالتخاجع تجريجياً حتى ترل إلى مخحمة 

مجسػعة مغ الأسباب التي تؤدؼ إلى ذلظ كالأسباب الإدارية،  تجتسعسبب كاحج في تعثخ الذخكة كبالتالي إعادة ىيكمتيا، أك أف 

 أك القانػنية، أك السالية، أك الاقترادية.
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مع تعجد أسباب تعثخ شخكات السداىسة العامة كاختلافيا، تتشػع الخيارات التي رسسيا القانػف لترػيب أكضاع ىحه  -1

الػسيمة التي يسكغ مغ خلاليا ك ختمف باختلاؼ ضخكؼ كأكضاع كل شخكة، تالذخكات، إذ أف الػسيمة السلائسة لإعادة الييكمة 

 ح بالزخكرة لسعالجة أكضاع شخكة أخخػ.معالجة أكضاع شخكة معيشة متعثخة قج لا ترم

يتسحػر التشطيع الإجخائي لإعادة الييكمة حػؿ الػسائل التي تتبعيا الجية الإدارية السدؤكلة عغ عسمية إعادة الييكمة، كالتي  -9

، تذكل في مجسميا مجسػعة مغ الإجخاءات تخكد عمى مػضػع حل مجمذ إدارة الذخكة الستعثخة كتذكيل لجشة تحل محمو

 كإعجاد خصة إعادة الييكمة، دكف السداس بالكياف القانػني أك السالي لمذخكة. 

تجخيج مجمذ إدارة الذخكة مغ جسيع صلاحياتو كمدؤكلياتو، عغ شخيق حمو كتذكيل  الإدارية تتصمب عسمية إعادة الييكمة -2

كػسيمة مغ الػسائل  بشجاح كانتخاب مجمذ إدارة ججيجلجشة تتػلى الإدارة الفعمية لمذخكة لحيغ الانتياء مغ عسمية إعادة الييكمة 

 .الستاحة لترػيب أكضاع الذخكة

إف نجاح خصة إعادة الييكمة مغ عجمو يعتسج بالجرجة الآكلى عمى مزسػنيا كما تقتخحو مغ حمػؿ لمحفاظ عمى استسخارية  -2

 الذخكة كفقاً لطخكفيا كلمبيئة الاقترادية السحيصة بيا. 

بالتشطيع السػضػعي لإعادة ىيكمة شخكات السداىسة العامة، الػسائل التي تتبعيا الجية الإدارية السدؤكلة عغ عسمية يقرج  -5

إعادة الييكمة كالتي تسذ في مجسميا رأسساؿ الذخكة كالػضع السالي ليا كشكميا القانػني. كتتمخز ىحه الػسائل في الػسائل 

يميا، كتخفيس رأسساليا( كالػسائل القانػنية )انجماج الذخكة، كتحػيل الرفة القانػنية ليا، السالية )معالجة مجيػنية الذخكة، كتسػ 

 كتسمكيا(.

عشج تعخض الذخكة لأكضاع مالية سيئة كتكبجىا لخدائخ جديسة تؤثخ في حقػؽ مداىسييا أك دائشييا أك الغيخ، أك عجـ  -7

لأمخ يتصمب إجخاء ترػيب مالي لازـ لأكضاع الذخكة مغ خلاؿ معالجة قجرتيا عمى الػفاء بالتداماتيا أك احتسالية ذلظ، فإف ا

 .مغ الجيػف، أك إعادة ججكلة ىحه الجيػف، أك رسسمتياكمي اك جدئي إبخاء الحرػلل عمى مجيػنيتيا، عبخ 
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عسميات السادية يعتبخ تسػيل الذخكة أحج عػامل نجاحيا كاستسخاريتيا، نطخاً لسا يحققو مغ تػضيف الػسائل الشقجية مع ال -1

لتحقيق أكبخ قجر مسكغ مغ الأرباح. كعميو فإف نقز التسػيل اللازـ لمذخكة يدتمدـ البحث عغ مرادر ججيجة لتغصية ىحا 

الشقز، كىػ الأمخ الحؼ تدعى عسمية إعادة الييكمة إلى تحقيقو. كيتع إجخاء التسػيل اللازـ لذخكات السداىسة العامة مغ خلاؿ 

 كة، أك شخح أسشاد القخض، أك التأجيخ التسػيمي.زيادة رأسساؿ الذخ 

كاقع ىحه الذخكات كبشاءً  عمىإف العلاج الحؼ يسكغ أف يقجـ لذخكات السداىسة العامة في حالة تعثخىا يشبغي أف يبشى  -3

ىحه عمى دراسة حالتيا، إذ لا يػجج حل كاحج يشاسب جسيع الذخكات الستعثخة، كإف كاف ىشاؾ خصػط عامة لعلاج تعثخ 

 الذخكات ترب في كعاء عسمية إعادة الييكمة. 

( الدارؼ في الزفة الغخبية في تغصية الأحكاـ الستعمقة بعسمية إعادة ىيكمة 1352قرػر قانػف الذخكات الأردني لدشة ) -12

 شخكات السداىسة العامة كشطاـ قانػني بجيل عغ عسمية الترفية.

( مػضػع إعادة ىيكمة شخكات السداىسة 1217ف الذخكات الفمدصيشي لدشة )تشاكؿ السذخع الفمدصيشي في مذخكع قانػ  -11

(، عمى الخغع مغ إىسالو 1352العامة، كنطع العجيج مغ أحكامو بذكل يغصي القرػر الػارد في قانػف الذخكات الأردني لدشة )

 .بعس تفاصيل ىحه العسمية كسا تع تبيانو في الجراسة

وسعياً نحه بشاء نظام قانهني متكامل يعالج مهضهع إعادة الييكمة لتؤتي أكميا، فقج  الحكخ،واستشاداً إلى الشتائج سالفة 

 : يسكن إجساليا في الآتياقتخاح مجسهعة من التهصيات  ضخورة ارتأيشا 

اً بعج إدخاؿ التعجيلات السقتخحة عميو، نطخ  (1217لدشة ) ضخكرة التعجيل في إقخار مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي -1

 (.1352بذكل يغصي القرػر السػجػد في قانػف الذخكات الأردني لدشة ) لكػنو يتشاكؿ مػضػع إعادة الييكمة

شخكات السداىسة العامة لسبادغ  تصبيقضخكرة تزسيغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي نرػصاً قانػنية تتزسغ  -1

بتذكيل المجاف الجائسة أك السؤقتة  خاصة فيسا يتعمق، التعثخ ػؿ ىحه الذخكات إلى مخحمةالحػكسة كإجخاء كقائي يحػؿ دكف كص
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 مغ أعزاء السجمذ، كتكميفيا بسياـ محجدة تداعج مغ خلاليا مجمذ الإدارة عمى القياـ بػاجباتو، ىحا بالإضافة إلى كجػب

 ػرىا الجػىخية كبياناتيا السالية.بستصمبات الافراح عغ أم ىحه الذخكاتالتداـ  التذجيج عمى

قياـ السذخع الفمدصيشي في مذخكع قانػف الذخكات بالشز عمى الحج الأدنى مغ السؤىلات كالخبخات الػاجب تػافخىا في  -9

رئيذ كأعزاء مجمذ إدارة شخكات السداىسة العامة بالاستشاد إلى شبيعة الشذاط الحؼ تسارسو، كذلظ لزساف نجاح تأسيذ 

 . اف استسخارية كجػدىالذخكة كمغ ثع ضسا

/ ب( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي، بحيث تقترخ صلاحية انتخاب مجققي حدابات 131عجيل نز السادة )ت -2

الذخكة عمى الييئة العامة دكف أعزاء مجمذ الإدارة، كذلظ حفاضاً عمى حيادية مجققي الحدابات كعجـ انحيازىع إلى جانب 

 أعزاء مجمذ الإدارة عشج كضعيع التقاريخ.

ذخع الفمدصيشي بتزسيغ مذخكع قانػف الذخكات نرػصاً قانػنية تقزي بإلداـ شخكات السداىسة العامة بتقجيع قياـ الس -2

ججكػ اقترادية لسا ستقػـ بو مغ مذاريع عشج تقجيسيا لصمب تأسيذ الذخكة، كذلظ حتى يتبيغ لمجيات السخترة مجػ إمكانية 

اد ىحه الذخكات عمى أسذ عمسية مجركسة لإعجاد الججكػ نجاح السذخكع مغ عجمو، ىحا بالإضافة إلى ضخكرة اعتس

الاقترادية، مغ أجل ضساف نجاح الذخكة كاستسخاريتيا خاصة كأنو يتختب عمى عجـ دقة أك كفاءة الججكػ الاقترادية مخاشخ 

 مالية ك تدػيقية ك إنتاجية قج تؤدؼ في كثيخ مغ الأحياف إلى تعثخ الذخكات.

( مغ مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي، بإيخاد لفع )حل مجمذ الإدارة( 179بتعجيل نز السادة )قياـ السذخع الفمدصيشي  -5

في متغ السادة، فعمى الخغع مغ قياـ السذخع الفمدصيشي بالشز عمى حالات حل مجمذ إدارة شخكات السداىسة العامة الستعثخة، 

اكتفى بالإشارة إلى الحالات كمغ ثع انتقل لمحجيث عغ اجتساع  إلا أنو لع يػرد في متغ السادة لفع )حل مجمذ الإدارة(، إنسا

 الييئة العامة كتذكيل لجشة الإدارة، دكف الشز بذكل كاضح كصخيح عمى مدألة الحل، كإف كاف ذلظ يفيع مغ ضاىخ السادة.

خاب مجمذ إدارة ججيج بعج دعػة الييئة العامة لمذخكة لانتصلاحية لجشة الإدارة مشح قياـ السذخع الفمدصيشي بالشز عمى  -7

 الانتياء مغ عسمية إعادة الييكمة.



102 
 

ضخكرة أف يشز السذخع الفمدصيشي عمى التفاصيل الستعمقة بتذكيل لجشة الإدارة، كسدألة الإعلاف في الرحف السحمية  -1

خئيدية التي تقع عمى عاتق عغ تذكيميا بيجؼ إعلاـ الستعامميغ مع الذخكة بالػضع القانػني الججيج ليا، إضافة بياف السياـ ال

المجشة، كالشز عمى مدألة حيادية المجشة ذلظ أف حيادية المجشة مغ متصمبات عسمية إعادة الييكمة التي لا تقل أىسية عغ مدألة 

 ز إلى أؼ شخؼ مغ أشخاؼ العلاقة. الخبخة كالاختراص، إذ أنيا تداعج في إنجاز العسمية بأسخع كقت دكف الانحيا

يحجد مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي فئات الجائشيغ الحيغ يحق ليع الترػيت عمى خصة إعادة الييكمة، ضخكرة أف  -3

 بحيث تذسل تمظ الفئات بالإضافة إلى أصحاب الجيػف العادية، أصحاب الجيػف السستازة كأصحاب الجيػف السزسػنة بخىغ.

لاختيارؼ أك الاجبارؼ إلى رأس الساؿ، كعجـ قرخ ذلظ عمى قياـ السذخع الفمدصيشي بالشز عمى جػاز ضع الاحتياشي ا -12

 الاحتياشي الاختيارؼ.

إدراج الشرػص القانػنية التي تعالج إشكالية انتقاؿ ممكية الدشج لأكثخ مغ شخز عغ شخيق السيخاث في مذخكع قانػف  -11

 الذخكات الفمدصيشي في ضل عجـ قابمية سشجات القخض لمتجدئة.

لفمدصيشي بالشز عمى جػاز الصعغ بقخار الانجماج مغ خلاؿ التػجو إلى كزيخ الإقتراد ابتجاءً كليذ إلى قياـ السذخع ا -11

السحكسة لسا في ذلظ مغ سخعة في الإجخاءات، بالإضافة إلى قيامو بتػسيع مغ نصاؽ الإعتخاض، بحيث يسشح حق الإعتخاض 

أك  حو أيزاً لحسمة أسشاد القخض كدائشي الذخكات السشجمجةليذ فقط لكل ذؼ مرمحة مغ الذخكاء أك السداىسيغ، إنسا يسش

 الجامجة.
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 قائسة السرادر والسخاجع:

 أولًا: السرادر

 )القهانين(  التذخيعات -1

 .1، 1/1/1375، 1522(، الجخيجة الخسسية، العجد 1375( لدشة )29القانػف السجني الأردني رقع ) -

 .12، 1222/ 1/ 11، 29(، الػقائع الفمدصيشية، العجد 1222( لدشة )11)قانػف الأكراؽ السالية الفمدصيشي رقع  -

 .1322، 1/1/1222، التاريخ: 2221(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1222( لدشة )11قانػف البشػؾ الأردني رقع ) -

 .9211، 17/1/1221 ،2312(، الجخيجة الخسسية، العجد 1221( لدشة )22قانػف التأجيخ التسػيمي الأردني رقع ) -

(، الجخيجة الخسسية، 1221( لدشة )15(، كالسعجؿ بالقانػف رقع )1332( لدشة )32قانػف التأجيخ التسػيمي السرخؼ رقع ) -

 ، بجكف صفحة.1/5/1332، 11العجد 

 .2، 12/9/1225، 51(، جخيجة الػقائع الفمدصيشية، العجد 1222( لدشة )12قانػف التأميغ الفمدصيشي رقع ) -

 .253، 92/9/1355، 1312(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1355( لدشة )11قانػف التجارة الأردني رقع ) -

 .239، 92/9/1352، 1727(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1352) ( لدشة11قانػف الذخكات الأردني رقع ) -

 .1291، 12/2/1337، 2122لخسسية الأردنية، العجد (، الجخيجة ا1337( لدشة )11قانػف الذخكات الأردني رقع ) -

، دكف صفحة، كلائحتو 1/12/1311، 22(، الػقائع السرخية، العجد 1311( لدشة )123قانػف الذخكات السرخؼ رقع ) -

 التشفيحية.

 .972، 1/2/1352، 1217(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1352( لدشة )15قانػف العقػبات الأردني رقع ) -
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 .(1211( لدشة )11قانػف تشطيع إعادة الييكمة كالرمح الػاقي كالإفلاس السرخؼ رقع ) -

، 1/11/1333، 2913(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1333( لدشة )99قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني رقع ) -

(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1221ة )( لدش57. كالسعجؿ بسػجب قانػف مخاقبة أعساؿ التأميغ السؤقت رقع )2171

2271 ،17/11/1221 ،2211. 

، 1/11/1333، 2913(، الجخيجة الخسسية الأردنية، العجد 1333( لدشة )99قانػف تشطيع أعساؿ التأميغ الأردني رقع ) -

2171 . 

، 12الجخيجة الخسسية، العجد ، خ( بإصجار قانػف الإشخاؼ كالخقابة عمى التأميغ في مر1311( لدشة )12قانػف رقع ) -

2/9/1311. 

 .السرخؼ  ( بإصجار قانػف البشظ السخكدؼ كالجياز السرخفي كالشقج1229( لدشة )11قانػف رقع ) -

 (.1331( لدشة )32قانػف سػؽ رأس الساؿ السرخؼ رقع ) -

 .52، 11/1/1222، 29الفمدصيشية، العجد (، الػقائع 1222( لدشة )19قانػف ىيئة سػؽ رأس الساؿ الفمدصيشية رقع ) -

 .3/3/3311(، مجسػعة عارؼ رمزاف، ق 1139مجمة الأحكاـ العجلية لدشة ) -

 التذخيعات الثانهية -3

، 17/2/1223، 12( بذأف إصجار الأكراؽ السالية الفمدصيشي، الػقائع الفمدصيشية، العجد 1221( لدشة )2التعميسات رقع ) -

112. 

 .9/1/1212( الرادرة عغ سمصة الشقج إلى كافة السرارؼ العاممة في فمدصيغ، 1212( لدشة )5رقع )التعميسات  -

 .2، 91/1/1331، 11( بذأف سمصة الشقج الفمدصيشية، الػقائع الفمدصيشية، العجد 1337( لدشة )1القانػف رقع ) -
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( 133تعجيل نز السادة )بذأف  1/12/1337، 119(، الػقائع السرخية، العجد 1337( لدشة )235القخار الػزارؼ رقع ) -

 .مغ اللائحة التشفيحية لقانػف الذخكات السرخؼ 

 .5، 12/5/1221، 75( بذأف تعجيل قانػف الذخكات، الػقائع الفمدصيشية، العجد 1221( لدشة )5القخار بقانػف رقع ) -

 .2، 11/2/1212، 127الفمدصيشية، العجد ( بذأف التأجيخ التسػيمي، الػقائع 1212( لدشة )5القخار بقانػف رقع ) -

/ ب( 119/ ؼ( ك)11( الأردني، كالرادرة بسػجب أحكاـ السادتيغ )1222تعميسات إصجار الأكراؽ السالية كتدجيميا لدشة ) -

/ 225(، كبسػجب قخار مجمذ مفػضي ىيئة الأكراؽ السالية رقع )1221( لدشة )75مغ قانػف الأكراؽ السالية السؤقت رقع )

 (. 1222/ 11/ 1)مغ تاريخ (، كالسعسػؿ بيا اعتباراً 1222

 .دليل الذخكات السداىسة العامة "الذخكات السجرجة في سػؽ فمدصيغ للأكراؽ السالية" -

 (.1223دليل القػاعج كالسسارسات الفزمى لحػكسة السرارؼ في فمدصيغ لدشة ) -

 .2، 17/11/1212، 2الفمدصيشي، الػقائع الفمدصيشية، عجد ( بذأف السرارؼ 1212( لدشة )3قخار بقانػف رقع ) -

 (.1223مجكنة قػاعج حػكسة الذخكات في فمدصيغ لدشة ) -

 ( كالسعج مغ قبل لجشة الأمع الستحجة لمقانػف التجارؼ الجكلي.1222مذخكع الجليل التذخيعي لقانػف الإعدار لدشة ) -

 (.1217مذخكع قانػف الذخكات الفمدصيشي لدشة ) -

مجمذ إدارة سػؽ فمدصيغ للأكراؽ السالية بتاريخ  كالسرادؽ عميو مغ قبل نطاـ تجاكؿ الأكراؽ السالية الفمدصيشي -

 .11/11/1225مجمذ إدارة ىيئة سػؽ رأس الساؿ الفمدصيشية بتاريخ ، ك 9/1/1225

 الأحكام القزائية -2

 .91/2/1222بتاريخ (، الرادر 1222( لدشة )19قخار محكسة العجؿ العميا رقع ) -
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 ثانياً: السخاجع

 الكتب -1

 .(1312الشيزة العخبية، مرخ، )دكف شبعة، دار  الذخكات التجارية في القانػف التجارؼ ، ، كساؿأبػ سخيع -

 .(1351شبعة، دكف ناشخ، مرخ،  )دكف  دركس في القانػف التجارؼ ، عميالباركدؼ،  -

 .(1211بة دار الفكخ، فمدصيغ، ، مكت 2، )طالػجيد في شخح القانػف التجارؼ ، عبج الخؤكؼالدشاكؼ، ك  ، عثسافالتكخكرؼ  -

 (.1225، مشذػرات الحمبي الحقػقية، بيخكت، 1)ط  مجمذ إدارة الذخكة السداىسة، صادؽ ،الجبخاف -

شذخ كالتػزيع، الأردف، ، )دكف شبعة، دار الثقافة لمالتشطيع القانػني لإعادة ىيكمة الذخكات السداىسة العامة، ، ساميالخخابذة -

1221). 

 (.1337، الجار العخبية لمسػسػعات، القاىخة، 1)طالسػسػعة الحجيثة الذاممة لمذخكات حدغ ،  ،الفكيانيك  محمد ،الديج -

 .(1331نية، الأردف، ، )دكف شبعة، جسعية عساؿ السصابع التعاك الشطاـ القانػني لترفية الذخكات التجارية، ، عبجالذخانبة -

 .(1312خنامج كاتب ككتاب، الكػيت، )دكف شبعة، ب مجمذ إدارة الذخكة السداىسة، شعسةالذسخؼ،  -

 .(1331، مشذأة السعارؼ، مرخ 9)ط  مػسػعة الذخكات التجارية، عبج الحسيجالذػاربي،  -

 .(1222قية، بيخكت، ، مشذػرات الحمبي الحقػ 1)طالذخكات التجارية ، محمدالفقي، ك محمد العخيشي،  -

 .(1227ة لمشذخ كالتػزيع، الأردف، ، )دكف شبعة، دار الثقافالػسيط في الذخكات التجارية، عديدالعكيمي،  -

 (. 1221، دار الثقافة، 1)ط شخح القانػف التجارؼ: الذخكات التجارية، عديدالعكيمي،  -

 .(1339دار الشيزة العخبية، مرخ،  ،9، )ط الذخكات التجارية )الجدء الثاني(، سسيحةالقميػبي،  -
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 . (1221زيع، الأردف، )دكف شبعة، دار الثقافة لمشذخ كالتػ  الػجيد في الذخكات التجارية كالإفلاس، أسامة ،السحيدغ -

 .(1227شبعة، مصابع الذتات، مرخ،  )دكف انجماج الذخكات كانقداميا ، ، حديغالسرخؼ  -

 (.1212)دكف شبعة، دار الكتب القانػنية، مرخ،  ت التجارية متعجدة الجشدياتانجماج الذخكا، عبج الػىاب، السعسخؼ  -

مػسػعة الانجماج )الأبعاد القانػنية كالزخيبية كالسحاسبية في ضل السعيار السحاسبي الجكلي رقع كآخخكف،  شارؽ  ،حساد -

 .(1229عة، دكف دار نذخ، القاىخة، )دكف شب( السعجؿ( 11)

  .(1221ت الحمبي الحقػقية، لبشاف، ، مشذػرا1)ط القانػف التجارؼ ، ، ىانيدكيجار -

 .(1331ة، دار الفكخ العخبي، مرخ، )دكف شبعالذخكات التجارية في القانػف الكػيتي السقارف ، أبػ زيجرضػاف،  -

 .(1221، السحمة الكبخػ، مرخ، )دكف شبعة حساية السداىع في شخكة السداىسة، عسادرمزاف،  -

الدخيع، الأردف، ، مؤسدة كائل لمشدخ 1)ط الػجيد في التذخيعات التجارية الأردنية ، إبخاىيعالعسػش، ك أحسج زيادات،  -

1332). 

 .(1212ة لمشذخ كالتػزيع، الأردف، ، دار الثقاف2، )ط الذخكات التجارية الأحكاـ العامة كالخاصة، فػزؼ سامي،  -

 (. 1222، دار كائل لمشذخ كالتػزيع، الأردف، 1)ط  ذخكات التجارية، السدؤكلية الجدائية لمنائل ،صالح -

 .(1332معية لمصباعة كالشذخ، مرخ، )دكف شبعة، الجار الجا أصػؿ القانػف التجارؼ ، مرصفىشو،  -

 .(1332خبية، مرخ، ، )دكف شبعة، دار الشيزة العالسخكد القانػني لمسجيخ في شخكات الأشخاص، عاشػر ،عبج الحسيج -

دار الشيزة العخبية،  ،1، )ط الأحكاـ العامة لمذخكة ذات السدؤكلية السحجكدة كشخكة الذخز الػاحجناريساف ،  ،عبج القادر -

 .(1331مرخ، 
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 .(1222، القاىخة، ، مشذأة السعارؼ1)طالػسيط في الذخكات التجارية ، أحسجمحخز،  -

 .(1312ذأة السعارؼ، الإسكشجرية، ف شبعة، مش)دك انجماج الذخكات مغ الػجية القانػنية ، أحسج، محخز -

 .(1331شاء كىبة حداف، مرخ، )دكف شبعة، مصبعة أب الذخكات التجارية،، عمييػنذ،  -

 الخسائل الجامعية -3

"، )رسالة الإشار القانػني لانجماج الذخكات التجارية: دراسة مقارنة )القانػف الفمدصيشي، الأردني، السرخؼ(، "أبػ زيشة، أحسج -

 (.1211، مرخ، القاىخةماجدتيخ: جامعة 

لمخجمات الاستذارية  Cap- Ti، "التسػيل كأداة لاستسخارية السذاريع الاستذارية )دراسة حالة شخكة ، فاشسةالحاج قػيجر -

 (.1211جامعة قاصجؼ مخباح، الجدائخ،  :("، )رسالة ماجدتيخ1211 -1223خة خلاؿ الفت

اعمية دكر لجاف السخاجعة في دعع آليات التجقيق الجاخمي كالخارجي )دراسة تصبيقية عمى البشػؾ ، "مجػ فإيادالرػص،  -

 .(1211معة الإسلامية، فمدصيغ، العاممة في فمدصيغ("، )رسالة ماجدتيخ: الجا

الذخؽ الأكسط، جامعة ، "التشطيع القانػني لإعادة ىيكمة رأسساؿ الذخكة السداىسة العامة"، )رسالة ماجدتيخ: فخاسالصلافيح،  -

 .(1211الأردف، 

، "الخسسمة كعلاقتيا بحخكة أسعار الأسيع بالتصبيق في عيشة مغ الذخكات السداىسة السدجمة في سػؽ بغجاد ، عسخالعبادؼ -

 .(1222صل، العخاؽ، "، )رسالة ماجدتيخ: جامعة السػ 1221 -1339للأكراؽ السالية لمسجة 

 .(1211الأردف، ،عة الذخؽ الأكسطجام :ماج عمى الخبحية" )رسالة ماجدتيخ، "أثخ الانج، فادؼالقعايجة -

، "دكر كضيفة التجقيق الجاخمي في ضبط الأداء السالي كالإدارؼ )دراسة تصبيقية عمى الذخكات السداىسة يػسفالسجلل،  -

 .(1227ة، فمدصيغ، ة الإسلاميالعامة السجرجة في سػؽ فمدصيغ للأكراؽ السالية("، )رسالة ماجدتيخ: الجامع
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، "الشطاـ القانػني لمسخاشخ التي يتعخض ليا السأجػر في عقج التأجيخ التسػيمي"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة يحيىالسعايصة،  -

 (. 1211، كسط، الأردفالذخؽ الأ

 .(1212خباح، الجدائخ، قاصجؼ م، "استخجاـ السؤشخات السالية لمتشبؤ بالتعثخ السالي"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة ، صافيةبداـ -

 ،شجاح الػششيةجامعة ال :كتشطيسو الزخيبي" )رسالة ماجدتيخ، "الشػاحي القانػنية في عقج التأجيخ التسػيمي صفاءبمعاكؼ،  -

 .(1222فمدصيغ، 

، كىخاف: جامعة دكتػراه "، )رسالة انقزاء الالتداـ دكف الػفاء بو في القانػف الػضعي كالفقو الإسلامي، "بغ ددكش، نزخة -

 .(1211، الجدائخ

"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة قاصجؼ الشطاـ القانػني لخأسساؿ شخكة السداىسة العامة في القانػف الجدائخؼ ، "صالح، بػدىاف -

 .(1212مخباح كرقمة، الجدائخ، 

جامعة  :" )رسالة ماجدتيخبشػؾالانجماج السرخفي كدكره في تحديغ السخاكد التشافدية لم، "بػشلاغع، فتيحة كرقياؽ، حشاف -

 .(1212، الجدائخ ،أكمي محشج أكلحاج

مخباح كرقمة، ، "أثخ الأزمة السالية العالسية عمى أداء الأسػاؽ السالية العخبية"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة قاصجؼ ، محمدحجاج -

 .(1211الجدائخ، 

 .(1211دصيغ، جامعة بيخزيت، فم :السشجمجة" )رسالة ماجدتيخالذخكة ، "انجماج الذخكات كأثخه عمى عقػد آلاءحساد،  -

، "حساية الذخكات التجارية مغ الإفلاس في القانػف الجدائخؼ كالسقارف"، )رسالة ماجدتيخ: ، كاىشةعسارةك فصيسة حسػف،  -

 .(1217عبج الخحسغ ميخة )بجاية(، جامعة 

( كمجػ التداـ الذخكات السداىسة العامة السجرجة في 1223لعاـ ) مبادغ الحػكسة في إشار مجكنة الحػكسة، "، ىانيدراكشة -

 (.1212، فمدصيغ، الشجاح"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة بػرصة فمدصيغ بيا
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امعة الج :كمحجداتو" )رسالة ماجدتيخ ، "دكافع تحقيق الانجماج بيغ شخكات التأميغ العاممة في فمدصيغسامخشعث،  -

 .(1211فمدصيغ،  ،الإسلامية

 .(1212الإسلامية، فمدصيغ، غدة، ، "عقج التأجيخ التسػيمي كتصبيقاتو السعاصخة"، )رسالة ماجدتيخ: الجامعة حشافضباف،  -

 (.1215، فمدصيغ، الأزىخ"، )رسالة ماجدتيخ: جامعة السعالجة التذخيعية لآثار انجماج الذخكات، "، محمدعياد -

 (.1215، الجدائخ، العخبي بغ مييجؼجامعة  :"، )رسالة ماجدتيخالسداىسة الشطاـ القانػني لخأسساؿ شخكة، "ريسة، لسيذ -

 .(1212الجدائخ،  ،قاصجؼ مخباح جامعة :لذخكة السداىسة" )رسالة ماجدتيخ ، "الأداء الاعتيادؼ، راضيةمعصالله -

الذخؽ الأكسط، الأردف، امعة ، "الإنقاذ السادؼ لمذخكة السداىسة العامة الستعثخة"، )رسالة ماجدتيخ: جعبج اللهمكانذ،  -

1212). 

 السقالات والسجلات والبحهث -2

"السلامح الخئيدية لحػكسة الذخكات السداىسة العامة السجرجة في بػرصة فمدصيغ"، )صادر عغ ىيئة سػؽ رأس الساؿ  -

 (.1211الفمدصيشية(، )

شخكات التأميغ العخبية"، )بحث مشذػر بإسع جامعة ، "أثخ الأزمة السالية العالسية عمى ، غالبالخفاعيك  ، عيجأبػ بكخ -

 .الديتػنة، الأردف(

( السجمة الأردنية في 1211سامح، "دكر لجاف السخاجعة كأحج دعائع الحكػمة في تحديغ جػدة التقاريخ السالية"، )أحسج،  -

 .1 إدارة الأعساؿ، العجد

( مجمة جامعة 1219في فمدصيغ بستصمبات الحػكسة الستقجمة"، )، "مجػ التداـ السرارؼ العاممة محمد كعابج، جبخالجاعػر،  -

 .1الأزىخ بغدة، العجد 
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( مجمة الجامعة الإسلامية لمجراسات الإقترادية 1211معترع، "أثخ الانجماج عمى أداء الذخكات كأرباحيا"، )الجباس،  -

 .1كالإدارية، العجد 

( مجمة جامعة الذارقة لمعمػـ الذخعية كالقانػنية، 1212نػف الإماراتي"، )عبج الباقي، "شخاء الذخكة لأسيسيا في القاالفكي،  -

 .1العجد 

 .1( مجمة جامعة الأزىخ، العجد 1212) ،"العزػية في مجمذ إدارة شخكة السداىسة"أحسج، باركد،  -

 .دليل عسمي لتدػية الجيػف خارج السحاكع"، )صادر عغ مجسػعة البشظ الجكلي( -

أثخ الانجماج كالاستحػاذ عمى الأداء السالي لمسرخؼ، دراسة حالة: مجسػعة عػدة سخادار السرخفية ، "ضاىخ، حشاف -

 .112، 9، العجد جامعة تذخيغ لمبحػث كالجراسات العمسية( مجمة 1212"، )لمخجمات الخاصة

(، 1215عبج الغشي، "آليات إنقاذ الذخكات التجارية الستعثخة مغ التػقف عغ الجفع في القانػف الجدائخؼ"، ) ،شخاير -

 .12الأكاديسية لمجراسات الإجتساعية كالإندانية، الجدائخ، العجد 

التجارب الجكلية("،  ، "إعادة ىيكمة الجياز السرخفي السرخؼ ككيفية زيادة قجرتو التشافدية )دراسة، عبج الحسيجعبج البخ -

 .( السجمة العمسية للاقتراد كالتجارة، )دكف عجد(1222)

، دكف عجد، كمية القانػف لمعمػـ القانػنية كالدياسية( مجمة 1219"، )اتفاؽ الاستحػاذ عمى الذخكات، "عبج الخحسغ، أساكر -

12. 

ف سشة( مجمة كمية القانػف لمعمػـ القانػنية كالدياسية، "التدامات السدتأجخ في عقج التأجيخ التسػيمي" )دك  صػف، عبج الكخيع، -

 .دكف عجد

عسميات إعادة ىيكمة الذخكات الستعثخة خارج نصاؽ السحاكع"، )كرقة بحثية صادرة عغ مؤسدة التسػيل الجكلية، مجسػعة  -

 .البشظ الجكلي(
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( مجمة سػؽ الساؿ الفمدصيشي، العجد 1223، )أحسج، "الانجماج كالاستحػاذ مخخج للأزمة، أـ خيارات استخاتيجية"عػيزة،  -

1. 

( مجمة السحقق الحمي لمعمػـ القانػنية كالدياسية، 1217) ،خميل، "الشطاـ القانػني لتخفيس رأسساؿ الذخكة السداىسة" ،فخقج -

 .1جد عال

-  ،  .9( السجمة الأردنية في إدارة الأعساؿ، العجد 1215"أثخ تصبيق حػكسة السؤسدات عمى تشافديتيا"، )محمد، فخكـ

( مجمة كمية بغجاد 1221، "الأزمة السالية: مفيػميا، أسبابيا، كانعكاساتيا عمى البمجاف العخبية"، )، كساؿرزيقك  ، فخيجكػرتل -

 .12 العجدلمعمػـ الاقترادية الجامعة، 

 .9( مجمة مؤتة لمبحػث كالجراسات، العجد 1337) شالب، "انجماج الذخكات بسػجب قانػف الذخكات الأردني"،مػسى،  -

 ( مجمة الحقػؽ لمبحػث القانػنية كالاقترادية، العجد1212محمد، "حػكسة الذخكات السقيجة بدػؽ الأكراؽ السالية"، )مػسى،  -

1. 

 للإعدار كالرمح الػاقي(، صادر عغ اتحاد جسعية التشسية الاقترادية. كرقة الدياسات الإجخاءات )القانػف السقتخح -

 السقابلات -4

مقابمة مع الأستاذة رجاء خػيمج، مدتذارة قانػنية كقائسة بأعساؿ مجيخ الخقابة، كزارة الاقتراد الػششي، راـ الله، بتاريخ  -

19/11/1211. 

 السقالات السشذهرة عمى مهاقع إلكتخونية -5

 

"أثخ الانييار السالي السعاصخ لمذخكات العالسية في السحاسبة كالتجقيق"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي:  -

https://bit.ly/2Ufn8Mv. 

https://bit.ly/2Ufn8Mv
https://bit.ly/2Ufn8Mv
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 .https://bit.ly/2Pfc9yI"إجخاءات دكؿ الخميج في مػاجية أزمة الساؿ"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي:  -

، متػفخ عمى 1"استحػاذ الذخكات"، نذخة تػعػية يرجرىا معيج الجراسات السرخفية في الكػيت، الدمدمة الدادسة، العجد  -

 .http://www.kibs.edu.kw/upload/EDAAT_Sep_2013_785.pdfالخابط الإلكتخكني التالي: 

 .https://bit.ly/2GN5HQK "إعادة رسسمة السرارؼ"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي: -

"الاضصخاب السالي العالسي كالفخص الججيجة"، بحث مشذػر عمى السػقع الإلكتخكني لذخكة الخاجحي لمخجمات السالية، متػفخ  -

 .ntResearch(Arabic).pdffile:///C:/Users/PC/Downloads/Investmeعمى الخابط الإلكتخكني التالي: 

 .https://bit.ly/2C5JCY2"الإشار العاـ لحػكسة الذخكات"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي:  -

 .https://bit.ly/2DZic8H"الذفافية الإدارية"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي:  -

 .https://bit.ly/2FYAzgt"السخكد لمسحاماة"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي:  -

"أىع الخصط التي اعتسجتيا الجكؿ لسػاجية الأزمة السالية"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي:  -

https://bit.ly/2EbS7UG. 

"تذجيع حػكسة الذخكات في الذخؽ الأكسط كشساؿ إفخيقيا: تجارب كحمػؿ، صادر عغ مخكد السذخكعات الجكلية الخاصة  -

 .https://bit.ly/2BOlp9J)السشتجػ العالسي لحػكسة الذخكات("، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي: 

"دليل مقتخح لتفعيل لجشة التجقيق لجعع تشفيح حػكسة الذخكات كآلياتيا"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي:  -

https://bit.ly/2PhL5iu. 

"صجكر قخار نيائي بإدانة السخالفيغ في اكتتاب السعجل"، متػفخ عمى الخابط الإلكتخكني التالي:  -

httphttps://bit.ly/2E3jjnZ. 

https://bit.ly/2Pfc9yI
http://www.kibs.edu.kw/upload/EDAAT_Sep_2013_785.pdf
https://bit.ly/2GN5HQK
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